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1 INTRODUGAQ

Atendendo 4 Rescluclo do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 3.922 de 25 da nevernbro de 2010, alterada pela
Resolugio CMN n* 4.392, de 19 de dezembro da 2014, pola Resclugio CMN n® 4,604, de 19 de ocutubro de 2017 e
posteriorments pela Resclugio CMN n® 4,605, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmeante
‘Resolugdo CMN n® 3.922/20107), o Comité de Investimenios @ a Direloria Executiva do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, apresents sua Polltica de
Investimenios para o exercicio de 2021, devidamenie analizada o aprovada por sou drgéo superior de defiberacho.

A elaboraglo da Politica de Inveslimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norela todos os
processos o lomada de decisbos relativo ace investimentos do Regimes Propros de Previdincia Socal - RPPS,
empregada coma instruments necessdno para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do aquilibro
ecandmico-inanceirg.

Os fundamentos para a elaboragio da presents Politica de Investimenios estio centrados em cribérios Mcnicos de
grande releviincia. Ressalia-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe corm parametros solidos. &
aqueke referante a andlise do fluxo de calxa atuarial, ou sgj@, o equilibmo entre abve o passivo, levando-se am
consideracdo as reservas lécnicas atuariais (ativos) e 8s reservas matematicas (passivo} projetadas pelo caloule
atuarial.

2 OBJETIWO

A Polltica de Investimenios do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL tem como objctive estabelecer as diretrizes das apficagbes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados & beneficidrios do regime, visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir do
calculo feito na apuragio do valor esparando da rentabilidade futura da carteira de investimentos s aasim, garaniic a
manutencio do seu equilibric econdmico, financeiro e atuanal, tendo sempre presentes os pencipios da boa
governanga, da seguranga, rentabdidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequacdo 4 natureza de suas abrigacies o
transparéncia

A Politica de Investimenios tem ainda, como objetive espacificn, zelar pela eficiéncia na condugdo dos processas
interncs relalivas as aplicagdes ¢ gestdo dos recursos, buscando alocar os investimentos em instikiches que
possuam as seguintes caracterisbcas: padrio ético de condula, solidez patrimonial, histérice e experiéncia
positiva, com reputagiio considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio e gestio de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagio risco X retorno.

Para cumpriments do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a Poliica de
Imvestimentos estabelecera o plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologias, o8 crtérios, as modalidades o
o limites legais e operacionals, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, & vista do perfil do passiva no curto,
médie e longo prazo, atendendo no minima aos requisitos da Resolugao CMN n® 3.922/2010.
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Us rosponsdveis pela gestdo do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conheciments
léenico, cxercende suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padries éticos,
adolando a8 boas pralicas de gestdo previdencidna no 8mbito do Pré-Gestio, que visem garantic 0 cumariment de
suas obrigaghes.

Entende-s¢ por responsdveis pela gestSo dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL as pessoas que parbicipam do processo de analise, de
assassoramento @ decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos, bem como os participantes do mercada de lilulo e
valores mobiliarios no que se refere & distribuiciio, intermediacio e administragio dos ativos,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analize, avaliagSo, gerenciaments, assessoramenio &
decisorio sobre as aplicagbes dos recursos, foram definidos & 25180 disponiveis nos documentos da contrale interma
“o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
instivides como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trala-se de andlise de Perfil do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSGES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL, no dmbito de classificacio de investidor, considerando as vardveis.

FERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestio (R$)
Certificado de Regularidade Previdencidrio — CRP
Comité de Investimentos
Adesio so Pro-Gostio
Mivel de Aderéncia ao Pré-Gestio
Vencimento da Certificacio

Categoria de Investidor

Sequndo disposto na Instrugda CVM n® 55472014 & Portara MPS n® 300 de 03 de juiha da 2015 e alteragbes, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificagos como lnvestidores Qualificados 'deverdo
apregentar cumulativaments: Ty 'L,;':
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a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para
k# calegoria da investider

b} Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAVR
o montanie de RS 10.000.000,00 (dez mihties de reais):

) Comprove o efelivo funcignamenio do Comité de Investimenios e
d) Tenha aderido ao Programa de Cerlificagdo Institucional Pré-Gestio,

Ma classificagdo como Investidor Profissional, fica 0 RPPS condicionado as mesmas condigBes cumulativas, sende o
item “d” como sendo: “tenha aderide ao Programa de Certificag@io Institucional Pro-Gesido e oblido a cerificacdo
institucional ne 4° nivel de aderdncia, ou seja, Mivel IV de adesda.

O FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, no
momento da elaboraclo e aprovagdo da Polilica de Inveslimentos para o exercicio de 2021 estd classificado como
INVESTIDOR COMUM.

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

0 1% semestre de 2020 serd lombrado por mullo tempo como o periodo que mais irouxe incerlezas em escala global,
0 Movo corona-virus iniciaimente descoberto na china, s alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem
precedentias,

O virgs foi o principal foco do 1 semestre, no inicio causada pela falta de informacéo técnica sobre seus efeitos, e
postaforments com os efetos impactando os maiores centros do munde, alingindo o se espalhands do oricnte oo
ocidente.

A glebalizagde lod fator dederminante para a disseminag3o do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou
a populdcho ¢ o resuliacdo imediato foi uma sequéncia de palses decretando calamidade pablica & estado de
emengincia,

O carater do virus fol identificado como de baixa taxa de moralidade, porém cada vida importa e por se Iratar de uma
pandemia que demorou a ser compreendida, og nimeros preencheram um grafico crescente, indicando a infacgio
&M ¢50a'a, @ 0 ndmany de vitimas cada vez maior.

Ao porto em que o lempo fol passando, indmeras formas de como combater o virus foram dizculidas, a que mais
parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento soclal, no séu estagio mais critico o
Lockdown, o confinamento, & quarenbena. . k)
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Apesar de auxiliar e controlar a disseminagdo do vinus, era nitido que os impactos econdmicos pos realiaar tal medida,
Senam ingvilaveis, com a paralizagio guase que completa da economia, © mercado vivey talver a pigr crise em SuE
histdrnia até o momenio

Ainda niio se pode precisar lodos os impactos econdmicos e socials da crise causada pelo corona-virus, mas todas
@5 previsbes estalisticas em relagBo a economia, vem recheadas de previsles de expectativa de PIB negative,
aumente do desemprege e enfraquecimento am diversas dreas a setores econdmicos, dito izs0, recessio econbmica
& 0 assunta mais discutido no momento.,

A luz do fim do inel se da por dois molivos, o primairo & o desenvalvimento das vacinas, @ maks avangada por sinal
parecs ser a desenvolvida ne Brasid, com isso poderfamos erradscar o virus e dar um novo passo 8o “novo normal ©,
que seria o pos Covid. O segundo motive vem sendo proporcionado pela estado, com estimulos fiscais gue lem o
objetivo de auxliar 8 pepulagio/selores mais afetados e sustentar a crise por meio do QF (quantitativeeasing) gue
seria uma flexibilizagio da politica monetaria e a inserglo de liquidez na economia,

CENARIO POLITICO

O cendrio politico foi bastante conturbado no 1° semesire de 2020, com alguns pilares e principais nomes do governo
saindo de cena, como of Ex-ministros da Salde Lulz Henrigue Mandetta & Melsed Teich, que sairam
respectivaments do carge em plena pandemia, indicando a tofal falta de gestio do QOVEMmo.

Tivemas a saida do Ministro da Educagio Abraham Weintraub, apds algumas polemicas envolvends seu nome, e a
salda que mais afotou os mercades, de Sergio More, que na oportunidade ocupava & cargo de Ministro da Juslica.

A pandemia interrompou momentaneaments o processs de consolidacio fiscal pelo qual a economia brasileirs
buscava, Durante o periodo de crise sanilaria @ econdmica, & prioridade passou a ser, obviamenie, a vida ¢ 3 sagde
das pessnas, assim como a preservagdo de empregas, renda & empresas.,

Devide a iszo, o governo langou plano de medidas emergencials de apoio 4 sadde e 4 economia, porém muras das
quais ermalvem um enorme custo fscal,

A preccupaclo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem do dividas e teto de fasios, foram o8 assunics mais
pertingntes no cendrio politico brasleiro, em virude dos gastos com auxilio emargencial, pramovidos pelo governo
para amparar a populagiio em meio a crise, devido as medidas de reslriglo e isclamento social, que Impossibilitou
mithares de trabalhadores informais de adgquinrem renda,

Caso aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores eslrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no
risco Brasil e issu ndo sera bom para o estado da econamia atual, que j4 seque projudicada.

Siacio que o Brasl vemn tentando evitar a0 longe dos Glimos anos, reconquistar o investidores estrangeiros, a
partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturals, que ocasionalmente levaria o
Brasil a um conlrebs maior sobre as receitas e gasios governamentais.

Além disso, edstem importantes dovidas com relagdo a reforma tributdria apresentadas em fases com distanciaments
de lempo antre elas, que & mais facil de ser aprovada, mas que ndo si sabe onde sca r
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AssUnte de extrema importncia para 05 mercados & que nos deram bons resultados no ano de 2019, a agenda de
reformas ndo andou em 2020 como se esperava, trarendo de volta a incertera que o investidor procura fugir,

41 INTERNACIOMNAL - 1* SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo coronavirus vem impactando negativamenic o munds oda. A provisdo do FMI [Fundo Monetérnio
Internacional) ao analisar o 1° Semestre de 2020, é que o PIB mundial retrocederd 4,9% em 2020, Para 2021, a
expeclativa & de crescimento de 56%. As revisdes fellas na masoria das vezes para baixo, refletem a queda da
atividade econdmica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a perspectiva da
manutencas de algumas medidas de isolamento social & o efelio da crise sobre o produto potencial global

Dadas as projegdes, ao final de 2021, a economia mundial tera retomado ao nivel de 2019, mas ainda ostard 6%
abalxo do nivel projelado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar 0 tamanho da crise que estamos enfrenlando devida a alguns indicadores,

Como por exempla o VIX, que lrar a expectativa de volatilidada do mercado de agdes com base nas opgdes de ndice
S&P 500,

Diante do enorme estimulo monetdnic injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos 18m
reagido da forma peculiar, vemos o resultados mais a frente, porém isso i levar 3 uma descolada da cconamia
real, o gue traz um risco de comean,

EUA

A produgdo industrial dos EUA cresceu 5,4% em junho, em relaglio @ maio, alcangando um nivel mais alto do gue o
esperado pelo mercado. Com a reaberiura das fabricas dos EUA, a produgBo industrial foi capaz do se recuperar do
declinio recorde de abril. Ainda assim, apesar dos recentes ganhos, o Indice registra no segundo timestre de 2020

uma gueda de 42,6%, em refacio ao mesmo periodo do ano passado, Trata-ge da maior contracBo trimestral desde a
Segunda Guerra bMundial,

Apbs trfs meses seguidos de deflacdo, fol divulgade pelo Institulo de Estatistica que o ndice de precos ao
consumidor - CPI subiu 0,6% em junhe, O dado j4 refiete o relaxamanto das medidas de lockdown que permitiram a
reabertura de lojas e estabelecimentos comerciais. O nicloo da inflagdo, que exclui as categorias frequentementa
volateis de alimentos e energla, aumentaram 1,2% no ane, inalterados em relagio ao mis passado.

Do lado da demanda, o Depariamento do Comércio dos EUA divulgou que as vendas no varejo avangaram 7,5% em
junha, O niomero que representa a5 COmMpras am iojas, restaurantes e e-commerce totalizaram USE 524.3 bithdes
(cerca ce RS 2,81 rrilhiles) no més, aproximando-se aos nivels da pré-pandemia. O aumento fol impulsionade por
uma retomada nas vendas de aulomdveis, mdveis, roupas ¢ eletrinicos, j& que os consumidores vollaram As kojas
apds a reabertura da economia.

Em ralagdo a0 mercado de frabaltho norle-amerncano, o Deparlamento do Trabalho divulgou a criagio de 4,8 mihdes
e vagas de emprego em junho. O resultado supercu a expeciativa de munmmslas- que asperavam & geragio de 2.9
milhdes de vagas no periodo. Assim, a taxa de desempeego no pais caiu pars 11,1% em Ju{.hn ante 13.3% em maio.
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A pxpactabiva era que 8 texe recuasse para 12,4%. Com esses nimaercs, o pals contabiliza 17,8 milhfes de passoas
desempragadas.

Conforma previsfo do FMI - Fundo Monetdrio Internacional, o PIB norfe-amernicano dewe contrair -37% anuals no 29
rimestie, & UMa MeCUPEracao nos rimestres seguinies até fechar o ano com contracho de -6.6%. Segunda o drgao,
uma segurnda onda de contagios pelo corona-virus exigira wma nova redada de medidas fiscais nos priamos meses
para astimular a demanda, aumantar a preparacio do selor de salde @ apoiar 05 mais vulnerdves, destacamndo qua o

pals tem aspads hscal & iss0 dava ser implantado rapidamenta para acelarar a recuperacio apds a conbragdo do
sagundo trimasire.

ASIA

MNa China, a produgdo indusirial j& voltou a crescer na comparag®o interanual (4,2% ao ano, em média, am abril e
maio}, apos fortas quedas, de 13,5% em média, em janeine & em feversing. As vendas do comércio, em contraparfida,
ainda apreseniam taxas negalivas (mas decrescentes) na comparacho interanual, indicando a possivel presenca de
restrigies & mobibidade e o impacto da perda de renda dos consumidones, aliadn a uma mabor cauvlela diante das
incerlezas gua permarecam.

A regifio da Asia Onental, a primeira a enfrentar o8 problemas ariundos da contaminagio pelo corona-virus, também
foi a primeira a aliviar as medidas de isolamento & retormar as atvidades, Conforme informou a agéncia Caixin/Markis,
o Indice de gerante de compras (PRI, na sigla em inglés) industrial chinds subki 3 50,7 pontos em mako, de 49,4
pontos no més amerior. Embora modesta, a leitura de maio foi @ mais alte desde janeino, Banle do fofle aumento da
produgio em razfo do retorms das empresas ao rabatho. Pordm, a demanda permaneceu fraca, pois muitos dos
parceinos comensais da China ainda estio no auge da pandemia, entio as novas encomendas para exponacds

permanecem em patamares baixes. O PMI composto oficlal de maio, que inchul atvidades de manufatura & servigos,
permaneceu estdvel am 53,4 pontos,

A Agbncia Macional de Estatisticas informou que a producdo indusiria!l chinesa acelerou a 4.4% em maio na
comparazdo com maio do and passado, @ o segundo mids conseculiva de expansho, apos alta de 3.9% em abril

Ainda assim, o ndmero fol plor gue o previsto am meio & queda nas exporactes @ da demanda doméskica ainda em
racuperagio lenta.

Mo Japdo, foi revelado gque o PMI industdal caiu a 49,6 pontos em maio, em leitura preliminar medido pela IH3 Markit,
ante 50,2 pontos em abrl. Enquanto isso, o presidents do banco central local (BoJ, na sigla em inglés), declarou que
a8 auloridade moneldria estd pronta para tomar medidas adicionais para amoriecer o impacio da pandemia pelo
“coronavirus”, dias apds o banco anunciar disponibilidade para injetar 1,7 trilhdes da ienes, o equivalents a LISS 158
bilhdes, em emprédsiimes a empresas alingidas pela pandemia.

A inflagdo japonesa confirma o cendrio de economia estagnada. O nibcleo doe pregos ao consumider no Japdo

cairam peto segundo més seguide em maio, reforgando as expeciativas de dellagda ¢ levantando um desafio para as
autoridades na batalha para reanimar 8 ecomomia apds a pandemia. Of dados prqu‘avuin'l.ﬂnlg ir8o complicar o
trabalho do Bed de restaurar o cresciments a a inflaglio, com uma séne de indicadores n:l.ftﬂni,a:a. sugerindo que o pals
e5th am Sua pior gueda econdmica pds-guearra,

EUROPA - . ~1 %
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A economia europeia entrou numa profunda recessfo no primeiro semastre de 2020 a pior contracio desde a
Segunda Guerra Mundial. A propagagdo da COVID-19, gerou medidas de contengio & foram introduzidas em todo o
mundo, fechando veluntariamenta granda parle da economia.

Os indicadores sugerem que a economia da zona eure funcionou entre 25% a 30% abaixo da sua capacidade
durante o pariodo do mais figoroso confinamenta, Globakmanie, prevé-se que a economia da ZoNa euro se conlraia
por corca de 9% em 2020, antes de recuperar a uma taxa de crescimenio anual de 6% no praximo ano.

Estas projegdies s80 um pouco inferior & previsdo da Primavera (margo a julho) e apontam para uma recuperagao
incompleia coma resullado no final de 2021 devard ser cerca de 2% mais bawo do que antes da crise @ cerca do
4 25%. abaing do nivel do PIB previsdo no Invemo. As perspectivas de infiacio sdo pouco afleradas desde a previsdo
da Primavara, prevendo-se 0,3% para asie and e 1,1% am 2021,

Dados para o primeiro timestre confirmaram as estimativas iniciais da um impacio econimico considerdvel, apesar
do confinamento, as medidas foram introduzidas apenas por volia de meados de mango na maiona dos paises.

Para o segundo irimesire do ano, lodos os indicadores rasireados sugersm uma aceleraCio da contragdo da
atividade econdmica com diferengas persisientes entre palses e inddstrias. A principal razio para 1580 ¢ um perods
de bloguein” em comparagao Com O primers tnmestre, enquanto a flexibilizagdo das medidas de contengao & peartir
de ¢ inlclo de malo tem sido apanas gradual.

Prewd-5e que 0 declinio do PIB seja particularmente pronunciade no segundo trimestre, em -13,5% em comparagao
ao frmestre fiscal antenor. Anlecipando o segundo semestra do ano de 2021, cspora-se que 2 econsmia europdia
recupare, mas com diferengas maitores e mais persistentes entre Estados-membros do que o esperado na Pimavera,

O3 singis de que & atividade econdmica jd passou o limite foi visivel em man, & medida que a eliminagio progressiva
das resirighes mals rigidas. Em jumho, os indicadores sugerem gue a econdmia ganhou um novo [rripsata,
proporcionands um ponfo de partida favordvel para uma nova retoma no erceing irmestre,

Dada a incerteza em tormo das projecbes econdmicas, 8 previsAo conlinua @ basear-se em uma séne de
pressupostos importantes. O mais imporiante, pressupde-se que as medidas de contengdo na EU sera gradualmenta
levantada @ nanhuma segunda onda importante de infecgies ird desencadear uma nova sequéncia de restrigbes.

Conlude, as medidas confinuas de distanciamento social sdo lidas em conta com repercussies em selones que
requerem confaio interpessoal. As medidas de politica fiscal e monetara anunciadas de forma pondual até a data
kmite deverdo apoier a recuperacio e evitar faléncias em grande escala. Alnda assim, & provavel que otorram
insolvincias e perdas de emprego em iodos os Estados Membros.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mencads inlernacional de renda fixa, a valatilidade nos precos mantave-se praxdma a0 normal apos o FED manter

O jUTD proxime de Zend ¢ ARUNGIar que a5sim deverd permanecer por um tempa suficentemente prolongado enguanto
a economia doméstica ndo se comsolidar no emano do crescamento.

Os titubos do {osours americano de 10 anos, cbleve rendimanto

-

0,588% a0 ane no final jurhie.
-
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44 o rendimenio dos filvlos do governo japonds de 30 anos passou para 0,525% ao ano no fechamento de jurtha,
uma queda de 0,077 ponlos em relaclo a maio. Para as bolsas de valores internacionais o movimento foi de
valorizaghes diante da maior claneza sobre a retomada do crescimento da economia global,

Enquanto a bolsa alema (Dax) recuou 0,54 %, a inglesa (FTSE 100) caiu 1,54%, a do Japfio (Mikkei 225} registrou
queda da 2,82% e a amercana (S&P 500) valorizou 07T %, O petrdbeo referdncia Brent hcou em alta de 0,38% ao0s
LU5543,60 o baril negociado na bolsa Mercanlil de Futuros de Londres, o pefrolec WTI também opercu em alta de
1.28% & com o barril negociade aos USE0,43 na balsa Mercantil de Fuiuros, Mova York

O prego do minério de ferro negociado no porto die Qingdao, China, ficou estaval a US5110,58 a tonelada seca. O
avangs no preqo do dleo coorme apds o acordo de corle na produgéo pela OPEP+, além de declinics acenjuados na

produgdo de cutros produtores, lderados pelos EUA e Canada, em resposta ao colapso na demanda sem
procodentas.

42  NACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2020

ATIVIDADE, EMPREGD E RENDA

O IBC-Br (Indice de Afividade Econdmica do Banco Central), considerado uma previa informal do PIB (Produto
interno Bruto), encolhey 6,28% no primeiro semestre, impactado pelas medidas de combale & pandemia de corona-
virus, que raduziram a atividade de diversos setores da economia, Considerando apenas o segundo limestre, a
gqueda foi de 10,84%, em relagdo ao trimesire anterior, segundo dados divulgados hoje pelo Banco Central. Na
comparagio com o segundo trimesire de 2019, o recuo fol de 12,03%.

O Brasil encerrou o segundo trimestre com a maior taxe de desemprego em Irés anos ¢ redugio recorde ne nimerg
de passoas ocupadas, como consequéncia das medidas de conlengio da pandemia de coronavirus, gue deixou 12,8
milhbes de desempregadas no perioda,

Entre abeil & junho, a taxa de desemprego chegou a 13.,3%, e 12,2% no primeiro timestre. O resultado da Pnad
Continua divulgada pelo IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica iguadou a taxa do timestre encemrado em
mak de 2017 & mostrou ainda forte plora em relagio acs 12,0% de desemprego no segundo trimestra de 2018,

No 1° semestre de 2020, o PIB caiu 598% em relagdo a igual periodo de 2019 e caiu 9,7% no segundo timestre de
2020 (comparado a0 primeiro rimestre de 2020), na série com ajuste sazonal. Em relagdio a igual periodo de 2019, o
PIB caiu 11,4%.

A taxa g investimento no segundo fimestre de 2020 fol da 15,0% do PIB. ficando abaixo da observada no mesmo
periodo de 2019 {15,3%).

SETOR PUBLICO

O governo central, responsdvel por reunir as contas do Tesouro Macional, Pravidéncia Social @ Banco Cenfral,
registrou déficit primario de RS 417,217 bihbes no primeiro semestre de 2020, o pior resultado em mais de 20 anos.
Apenas em junho, o rombo foi de RE 184,734 bilhdes, ante o dédicit de RS 11,805 bilh de um ano antes, Em 12
meses o deéficit pimario chegou a RS 483,92 bilhSes, representando 6.71% do PIB.
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Segundo o secretdrio do Tescuroe Macional, Breng Funchal, as medidas de combate & covid-19 & o princkpal maotiva
pelos déficits ragistrados nos primeitos Seis Meses 9o and

INFLAGAD

O IBGE (Instituto Brasiieiro de Geografia e Estatistica) informou que o IPCA subii 0.26% em junho, No acumulado do
primeino semesire do ano, a alta é de 0, 10%,

Mo Relatorio Focus, fol divulgado que entre as instituigies que mais se aproximam do resuftado efetivo do IPCA no
médio prazo, denominadas top 5, a mediana das projeches para 2020 foi de 1,51% para 1,80%. Para 2021, a
estimativa do top 5 permanacey em 2,80%. Qualro semanas atrds, as expeciativas eram de 1,51% e 2,805, nesta
ardarm,

Mo caso de 2022, a mediana do IPCA no Top 5§ permaneceu em 3,50%, igual ao visto um meEs alrds, A projecso para
2023 no Top § foi de 3,38% para 3,25%, ante 3,50% de quatro semanas anles.

Ja o Indice Nacional da Precos a0 Consumicor (INPC), que mede & vanacio da cesta de consumo de familias com
renda de ald cinco saldros-minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagio de 0,20% em junho, apds
reglstrar alta de -0,25% em mako, Como resuliado, o indice acumulou uma elevacio de 0,36% no ano & 2,.35% em
doze mesas.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ddlar comencial enmcarrou o més de junho com alla de 1,687%, colado a RS 5440 na venda, am meio & delenoracio
das contes plblicas devido ao elavado custo social produzido pela pandemia do coronavirus, e of lemores dos
impacios da paralisagio das atividades na economia por um pericdo prolengado. Mo acuemulado do and, a mosda
nerte-amenicana valonzou 35,56%.

Em maip, as transagies comenies apresentaram superdvii de US% 1,3 bilhdes em termos nominais, o lercesro nemern
pasitve conseculive, O déficl acumulade nos cinco primeiros meses do ano de 2020 somaou US511,3 bilkbes, Em 12
meaes, o dificit em fransacies cormantes somaou LSS 42 4 bilhdes {2,54% do PIB).

O ostoque de. reservas intermacionais atingiu USS 3477 bihdes em maw. O aumento de USE 64 bihbes,
relativaments & posicio de abril. decomew principalmente da liguidagdo de USE 5.5 bihSes em intervengdes no
mercado de chmbio, composias por USE 520 milhées em vendas & vista, USE 3.8 bilhdes de concessies liguidas em
linkvas com recompra, & USS 2.2 bilhdes em relomos liguidos nas operacles comprimissadas am moeda estrangeira,

Conforme diaglgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério da Ecomomia, a balanca comercial brasilabra
regisinou superdvil de USE T 463 em junho, O valor indica um crescimento de 25,6% em comparacio a junho de
2018, além de um recorde para o més, desde 1989, Com o resultado, 8 balanca comerncial acumula superdvit de LSS

23,035 bithdes neste ano. As exportagbes recuaram para UIS$ 17,912 bilhdes, enguanto as imporiagies somaram
LSS 10,449,
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Oz impacios na economia devido a pandemia a partir de margo fizeram com gue as taxas de jures, gue j& testavam
8% minimas hisidricas caissem ainda mais. O Copom em junho definiu a mela da taxa Selic am 2.25% ao ano. Essa
redugao, combinada a um nivel mais baixo de volatilidade, reverteu parte da desvalorizago dos precos dos ativos
observadas neste semostre, principalmente no mercado de tiulos piblicos. O IMA-Geral encerra o semastre com
ganho de 1,87%. Vale destacar que desde maio 52 obsenda recuperacio nos precos dos allves, sobretudo a careira
de titulos pdblicos em mercado, que & apresenta ratormos positivos.

Mo semestre, quase todos os subindices apregentaram retomo positivo, com exceco das carieiras de duration mais
longa. O IMA-BS+, que apresentou ganho de quase 6% entre abril e junho, encerow o semestre a =5,26%, refletindo
a desconfianga dos investidores em relacio ao ambiente econdmico de longo prazo. Ja o IMA-BS encerrou o
semestre & 3,17% de ganho, Em relagio aos titulos pré-fixados, representadas pelo IRF-M, o destague no acumulado
de 2020 alé junho ficou com o IRF-M1+, com variagBo de 6,03%. O IRF-M e o IMA-5 rentabilizaram 2,6% e 1,72%,
respeclivamente,

Para o lbovespa, o més foi de manutengio do movimenio de recuperagdo parcial das fortes perdas observadas nos
meses de margo € abel. Mesmo com o avango da pandemia pelo Brasil, o mercado financeiro acompanhou o
dasempenho externc. O lbovespa espelhow, em parte, os ganhos das bolsas no exferior, mas principalments a
melhara de uma série de indicadores da economia doméstica. Ao final do més de junho, o Ibovespa avangou 8, TE%,
reduzinde a desvalorizacho no ano para =17 80%. O indice encermou o més aos 94220 pontos.

4.3 PERSPECTIVAS

O dltimo més do semestre foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia na velho continente @ na Asia, aposar da
predcupacio com uma possivel segunda onda de contagios dewido & reaberiura gradual das atividades, que colocou
um grande contingenie de pessoas na rus exposlas ao virus que ainda circula. Os indicadores mais recenies da
salde econdmica dos paises j4 permitern afirmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a
normalidade ainda estaja knge de ser atingida.

A maior fonte de preccupagio continua sendo nas Américas do Sul, Central & do Nore, onde o contdgio @ o nimero
de éhitos sequem na diregio ascendento. No Brasil, a disseminagiio do contagio pelo interior do pais, ainda que nas
principais regides a escalada do contdgio tenha regredido, manteve o nimers de NOVoS Casos em palamares
elevados e a retormnada da alividade como um todo foi ainda um tanto reduzida,

A economia doméstica continua ainda muite fraca, com a demanda agregada reduzida & um nivel de ociosidade
elevado. Confugdo, embora repleios de incertazas por wodos 0s lados, os dados recentes de atividade & demands
COMECArn a $¢ consohdar @ parace gue a situacio paroy de piorar, Nada que nos afaste de um cendrio ruim, contuda
nos parece que ja ha luz no final do tinel, a depander da evoluglo do contdgio. O cendrio provavel indica que &
economia brasileira recuard na casa dos &%, e a taxa de desemprego progredird mais alguns pontos, dada que o
final do programa de manutengdo do emprege e renda estd proxime e forgard poquenos @ madios empresdrios a
rever seus negdcios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprago. A boa noticia, caso relomemos aos
rumes pré-pandemia, é que a reaio que Se previk na atividade econdmica deve insciar-se j4 em meados do tercairo
trimestre, avance & s& consolide em 2021, Nessa hipbtese, o mercado de trabalho reagira a frente.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia sho devastaderes. A disciplina fiscal loi aborlada, e as previsdes s30 de que o
déficit priméria atinja um nimero préximo dos RS, 200.0.hilhdes '\em 2020, alé cento ponto compraensivel diante da
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situagio. Entretanio, a sociedade (leia-se “mstiuipbes”) lerd gue Irabalhar duro para gue possamos relormar 3
giuacdo de equilibio fiscal, noladamenie nas questdes que envolvem as reformas que deverBo tramitar no
Congresso, com destaque para as reformas tribuldria & administraliva. Caso condriifio, estaremos sujeilos a
dificutdades em nos fimanciar com eventual sumento dos prémics solicitados pelos investidores para rolar & divida
mobillania, Mo moments temos a vantagem das taxas de juros se siluarem em patamares baixos, mas em um
ambiente onde ha nsco de solvéncia a situagio passa a ser iotalmente adversa,

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADC

indicos (Modiana Agrogado) 2020 2021
IPCA [) 1.78 300
INPC %) 254 141
1GBA [%] 1.72 400
Taxa de Clnbio [R5/LISS) 5.2% 200
Il Taxa Selic (Ra.a) 200 2,83
Irvestimantas Dirato no Pais (USS bilkbas) S50 65,44
Divicka Liquida do Setor Publica (% do PIB] 67,00 59,83
PG % do crescmento] -5.31 3,50
Producho indusiris] {% do cresciments) -, 3R 5,33
Balarga cormercial (LS5 Bilas) 3500 3335

htipsliseaw. boh gov br'contentfocusiocus/R20200804 pdt (2020005 _04)

5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagio dos recursos, os responsdveis pela gestio do RPPS devemn observar os limites estabelecidos por esia
Politica dea Investimentos & pela Resolugdo CWN n® 30222010,

A estratdgia do elocagSo para o prodimos cinco anos, leva em consideracho ndo somente o cendrio
macroacondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resuftado da anddise do fluso de calxa
atuanal g as projecdes fuluras de déficit efou superdnil,

Alecagio Estratigica para o axercicio de 2021
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Estrabépia de Alocacso - Politica de Investimenta

de 2021
da .
Sagmanto Tipeo e Alive ::::# Liﬂl:-::fh‘mr !mla I.Irlﬂrtlm:I
% Rupai
71 a - Tilwloa do Tespum Madonal SELIC 100 00% 0,003 0,007% 000
™ i b - Fi 100% Titulos TH 100,004 11,52% £1,60% B0, 0%
7% I C- FI Rel am Indice de RF 100% TP 100.00% 0,00% 0,00% 0,00%
T - Oper, compromissacas am TR TH 5,00% 0.00% 0.00% 0,00%
11l & - F| Roferenciados R 80,005 0,00% Q.00 0,00%
T4l s - Fl dda |rdices Retorenciado RF BO00% 0.00r% i 0,00%
Ramda T* ¥ a - Flde Henda Fiaa a0U05S 40 0,355 40 00%
Fixa 771V b - Fl do Indices Renda Fica AD.00% 0,00% 0.00% 0.00%
% b - Lodras inokdidrias Garanbdas 20.00% 0,00% 0,00%: 0,00%
™ Vi A « Camficacos de Dep. Bancanos 16,00% 000 0,00% 0,007
%1 b - Poupanga 15.00% 0,00% 0.00% 0,005
91 a - Fl om Dirsilos Credildrios - sénlor 5000 0004 0,00 0,005%
Wil b= Fl Renda Fioy “Crbgite Frivada® §,00% DLD0% 0,004 000%
T30 € = Fil do Dobbnbres nlraasiruius 5,00%: 0,005 0.00% 0004
Limite do Ronda Fiza 100.00% 15.50% 71.96% 120,00%
B* I a - FI Hed am Henda Vardel 30, 00% 000% 0,00% 0.00%
B 1 b = Fl de Indices Ref Renda Varidyel 30.00% £LO0% 0,005 0
&% B & - Fl om Agdes 20,00% 385% 18, 25% 0,00%
Renda | B°Hb - Fl om indices de Acfes 20,005 0.00% 0.00% 0,00%
Variival | an g* 0l - Fi Mulimercado 10,00% 3,00% 0.00% 10,00%
B 1V & - Fl em Poafidpapies 5,005 0,00% {.00% {1,00%
B* IV b - FI imobdiaria 5,00 0.00% 0,00% 01,005
B* 1V i « digdeas = MarCado 00 ACRESD 5,00% 0,00% 0.00% 0,009
Liriby de Renda Variivel - At 8%, §1° 30,00% ,74a% IT.34% 00
& A | - Rendo Flea - Diviga Exloma 10.00% 10,0 5,00% 0, 00%
Extgriar | B°A U - Corsfituldos no Eirpsll 10.00r%: 0,00 B.35% 5, 00%
B A I - Arhag - ROR Mivel | 10,007% 0,00% i, 5% 5,00%
Limfe de Invostimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,70 LT
Tetal da Castira de Investimentos 23.33% 100,00% 160.00%
F
Mlocacio Estratéglca para o8 prdximos 5 anos [-
i
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Extratégia de Alocacio - Politica de
investimento de 2021
Hai T ds Atho m-l-::mu-;:;wm Limite Inferior | Limite Suparior
& %) (%)
7 | 8 - Tiluos B0 Tesourn Nasional SELIC 100,00% 0.00% 0.00%
7 | b - Fl 100% Tihdos TH 100,00% [~ TLER% T 0%
T | &= FI Hef am Incioe de RFE, 100% TP 100.00% L [T
7' Il - Dper, compromssadas em fibios TH 5,00% L R
¥ il 3 - F| Bpderenciados HF 0,000 OO0 (e
7* 1l b - F1 ch Indlices Releranciads RF 80, 00% L R
Fanda Fixa 7 IV a - Fl do Rerda Fixa &), 018 1% Lo
T IV b - | do Indices Renda Fom &0,00% L (a4
7° V' b - Lotras Imobilisrias Garanlidas 20.00% (i 1fer 9
41 a - Cerificados de Dop. Bancdrios 15,0015 [ OHR LEO G
7 V1 b - Poupanca 15,00% T [
77 VE 2 - FI am Dlirafies Credadnas - s 500% T LR
7* Wl b - FI Aenda Fixa “Crédiio Privado’ 5.00% U00% T
78Il ¢ - FI 08 Dabinlures Infragsirules 5,00% T Tos
Limite de Renda Fixa 100,00% 16,80% 117, 00%
E* | & - FI Rpdorenciados em Renda Vi 30.00% L [
E* | b - FIl de bndions Fef em Flenda Varidwel 20.00% T T, CRI,
B0 a.- Fl om Aghes 0005 TE21h T TS
Rends &0 b - Fl om Indices: do Agdes 20,00% 0.0 0,00
Varidvel [ £ putmercado - Aorio - Art, 8°, 11| 10,00% ITAPS o0
& IV 8- Flom Paricongies 5.00% L 0.00%
& IV b - FIl Imobikdnio £.00% OO L
¥ W ¢ = Apbos « Mercado do Acesso 5,00% BT 0
Limite de Randa Varidvel - Art. 87, § 1° 30,00% 71.39% 30,00%
% A| - Renda Fien - Divida Exterma 10,00% (T nore |
Exterior | 0 Al - Conslibuidos no Brasi 10,00% [ O0oR E0%
T A I - Agbes - BDR Nivel | 10,00% wwR | sorm |
Limite de investimantos no Exbericr 10,00 % 0.00% 10,00r%

0 FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL considera
os limites apresentados no resultado do estudo técnico claborado através das reservas lécnicas atuariais (ativos) &
das reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir naior Rexibilidade nas niveis
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ce liquidez da carteira, Foram observedos, tambéam, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e laxas das
obrigaghes presentes ¢ fuluras do regime.

5.1 SEGMENTO DE REMDA FIXA

Obedecendo os fimites permitidos pela Resolugao CMN n® 3922/2010. propbe-sa adotar o limite maximo de 93, 26%
(NOVENTA E TRES VIRGULA VINTE E SEIS POR CENTD).

A negociacdo de titules e valores mobilidgrios no mercado secunddrio (compraivenda de tilulos pablisos) obedecers
a0 disposto, Art. 7%, incizo |, alinea "a” da Resolugio CMN n™ 38222010, e devero ser comercalizados afravés de
plataforma eletrdnica e registrados no Sisterna Especial de Liquidacio @ de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de litlulos com pagamento de cupom com L nferior 4 meta de rentabiidade.

PoderGo ser adguirdos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respoctivos custos de aquisiclio acrescidos
dos rendimenios auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Porlaria MF n® 577, de
27 de dezembro de 2017 sendo olas:

a} seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e futuras do RPPS:

b) sejam classificados separadamenta dos alivos para negociagio, cu seja, dagueles adguiridos com o
propdsito de serem negociades, indapandentementa do prazo a decorrer da data da aquisigio;

c} seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de mantidos em carieira alé o vencdmenlo:
a

d) sejam atendidas as normas de aludria & de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no que se refera
a obrigatoriedade de dhvulgacho das informagies relativas aos litulos adguiridos, ao impacto nos resuliados
2 aos requisitos & procedimantos, na hipdtesa de alteragio da forma de procificacio dos titulos de emizsia
da Tesouro Nacianal.

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo aoc segmento de renda varidwvel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimenios, cumulativamente, nio deverdo exceder a 30% (trinta por centa) da totalidade dos recursos em moedsa
comente, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
propée adotar o limite maximo de 30,00%(TRINTA POR CENTO) da (oialidada dos investiimenins.

880 considerados como investmentos estruturddos segundo Resolugo CMM n* 3822/2010. os fundos de
investimento classificacos como multimercado, o8 fundos de investiments em participacbes - FIPs e os fundos de
investimenie classificades como "Agdes - Mercado de Acesso”,

5.3 SEGMENTC DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segmento classificado como “investiments no exterior”, cuja Emitagéo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, nio deverSo exceder 8 10% (d&z por cento) dai:malidade dos recursos em
& | '
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moeda cormente &, portanio, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL adotaria como limite méximo de 10,00%(DEZ POR CENTO) da totalidade dos investimantos.

Deverdo ser considerados gque o8 fundos de investimenios constituidos no exterior possuam hisidrico da 12 (doza)

meses e que seus gestores esiefam em alividade ha mais de 5 [cinco) anos & adminisirem o montanie de recursos de
ferceiros equivalents a USS § bilthfes de ddlares na data do aporte.

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da cartelra de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, om stendimenio aos limites agui estasbelecidos & da

Resolugdo CMN n® 3.892212010, serdo consolidadas as posigbes das aplicagbes dos recursos realizacos direta e
indsretaments por melo de fundos de invetimento am cotas de fundos de invastimantas.

Os limites utilizados para Investimentios em titulos & valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagio de uma mesma
pessod uridica serfo o5 mesmos disposios na Resolugio CMM n® 3.922/2010.

Mo gue tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimenios @ em cofas de fundos de investimenios, fica o
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL limitado a

20% de exposicio, com excecio dada aos fundos de investmentos enquadrados no A, T°, mciso 7 da Resolucio
CMM n® 3.022/2010.

A exposicho do total das aplicagbes des recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL no patriminio liquide de um mesmo fundo de investimento limia-
se-d0 em 15% (quinze por cento). Para o5 fundos de inwestimentas dassiicades como FIDGC - Fundos de
Investimentos am Direitos Creditdnios, Crédito Privado, Fl de Infraestruturs, Multimercado, FIP - Fundo de
Imvestimento em Participages, Fll - Fundo de Investimento Imobifidrc e Fundos de Imvestimenta em Agles -
Marcado de Acesso, a axposicio no patrimdnio liquido de em um mesmao fundo da imsestimento limilar-se-30 4 5%
(cinco por cento),

Ma oblencho da Eﬁ'liﬁl:al;iu In&filucional Prd-Gastio, os limies defnidos nesta Poliica de Investimantos sorfio
elevados gradativamente de acords com o nivel conquistado om consoniines com o disposto no arl. 7°, paragrafo 10°
¢ arl, 8%, pardgrafo 2° da Resolugdo CMN n® 3.8922/2010.

Em eveniual desenguadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Invesimentos juntamente com o Gestor dos
Recursos, deverdo se aler as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

5.5 ENGQUADRAMENTO

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL considera
todos os hmites eslipulados de onquadramonis na Resclugo TMN n® 3.922/2010, e como enlendimento
complementar a8 Secio ll, Subsecio V' dos Enguadramentos, desiacamos;

a) Qs investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigfncias esfipuladas pela Resclugio CMM n®
3.9222010, passanem a estar em desacordo com o esiabalecido, o FUNDO DE APﬂFEHTﬁDﬂHFA E PENSDES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL podera mantéslas'em carteira
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b} Poderdo ainda ser mantidas em carleira até a respectiva data de vencimento, as aplicaghes que apresentaram
prazos de resgate, canéngia ou para conversfio de colas, sendo considerado infringéncias apartes adicionais,

Serdo entendidos como desenquadramentio passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagdo e
desvalorizagdo dos atvos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resullado de aglo direta do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

56 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de senvigos de gestio alou administrador de
carteira gua atendem cumulativamente gs condlodas:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituiciio autorizada a funcionar pefo Banco Central do Brasi|
obrigada a instituir comibé de auditoria & comité de riscos;

b} O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio
oriundos de RPPS: ¢

c} O gestor e o administrader do fundo de investimento fenham sido objeto de prévio credenciamento & que seja

considerado pelos responsdveis pela gestdo dos recurses do RPPS como de boa qualidade de gestio e
ambienie de controle de investimento.

Em atendimento aos requisios dispostos, deverdSo ser observados apenas guando da aplicacio dos recursos,
podendo o fundos de invastimentos ndo enquadrados noa termos acima, permanecer na careira de investimenios
do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA — FASPEL até seu
respeclivo resgate ou vencimenio, ndo sendo permilido novas aplicaghes.

Ma obtengio da Cerificaco [nstituconal Prd-Gestdo, ndo serfo considerados desenguadramentos os limiles adgui
definidos, tendo o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -

FASPEL praro de 80 (sosscnia) dias para revisdo e adequacdo da sua Polilica de Investimentos em alendiments aos
novias limifas.

56 VEDACOES

O Comité de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL devers seguir as vedacles estabelecidas pela ResolucBo CMMW n* 2,922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisigio de;

1. Operaghes compromissndng:

2. Depdsilos em Poupanca;

3. Aquisicio de qualquer ativo final, emitide por Inslituigdes Financeiras com alto risco de crédito;
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6 META DE RENTABILIDADE

A Portana MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicavais as Avaliagies Atuariais dos
Regimeas Proprio de Previdénecia Social, determina que a lava atuarial de juros & ser utilizada nas Avaliaghes Abianais
saja o menor percentual dentre o valor esperado da rentahilidade futura dos investimentos dos ativos garanticdores da
RPPS e a laxa de juros pardmelro cujo ponto da Estrulura a Termo da Taxa de Juros Média saja o mais praximo 4
duracio do passivo do RPPS.

Tambdém chamada dée meta atuarial, & a taxa de desconio ufilizada no calculo atuanal para trazer 8 valor presente,
todos o6 compromissas do plano de beneficios para com seus beneficianos na linha do tempo, determinando assim o
quanio de patdimdnio o Regime Préprio de Prenvidéncia Social deversd possuir hbje para manter o egquilibre atuanal,

Esse aquilibric somente serd possivel de sé cbter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa
mesma taxa. Do contrério, ou Seja, 52 8 1axa que remuners o8 inveglimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
calcido awanal, o plane de beneficio se tormnard insohvente, compromelendo o pagamento das aposeniadorias o
pansdes am algum moments no futuro.

Considerando a exposicdo da careira e seus invesimentos e as projecies dos indicadores de desempenho dos
retornog sobre esses mesmos imvestimentas; o valor esperado da rentabilidade Tulura dos imvestimentos dos atvos
garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE & de IPCA+5.47% (cinco wirgula quarenta &
sote porcanto)

Alinda sssim, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DDS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL no exercicio de sua execugdo, através da estudos téonicos, promoverd o acompanhamento das duas taxas
para gue seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava @ melhor sivagdo financelro-atuarial para o plano de
beneficios previdencidrios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdeses previstas na Resoleg@o CMN n® 3892272010, a aplicagdo dos investimentos serd
realizada por gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a wigéncia desta Politica de Inmvestimentos, a gestdo das aplicecfes dos recursos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL sar propria.

7.1 GESTAD PROPRIA

A adogdo deste madele de gestio significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL e os agentes envolvidos
diretamente no processo de inmaestimenio. ] .
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A gestic contard com profissionals qualifcades e centificados por entidade de certficac®o reconhecida pelo Minisiério
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agoslo de 2011,

Com um Comité da Investimentos que exercerd funclio de executor no processo de cumprimento da Politica de
Investimentos & outras diretrizes legais a ele atrbuids, conjuntamente com a Direforia Executiva, lendo assim, suas
agies deliberadas e fiscalizadas por consalhos competentes

- O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL tem ainda
8 presrogativa da contralagho de empresa de Consulloria de Valores Mobilidrios, do acordo com os crilérios
estabelecidos na Resclugdo CMN n® 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agostio de 2011 e Instrugo CVM n* 592,
de 17 de novernboo de 2017, para a prestaciio dos servicos de orentagdo, recomendacio e aconselhamento, sobre
invastimanios no mercado de valores mabilanos, ouja adogdo e implemeniacho selam Gnicas e oxclusivas do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAD

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragio da Palitica de Investimenio juntamenta com a Diretoda Executiva,
que deve submetd-la para aprovagc ao Conseiho Deliberativo e para fiscalizagdo do Conselho Fiscal, drgos
competentes do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL

Essa estrulura garante a demonstragio da Segregegdo de Atividades adotadas pelos rgdos de execucdo, estando
em linfa com as praticas de mercado para uma boa govermnanca previdencidna,

Em casos de Conflitos de Interesse entre 05 membros do Comilé de Investimentos, Diretoria Executiva & Conselhos,

a participagio do conflilante com voto de deliberacio serd impedida afou anulada e devidamenle documentada wvia
Ata de Reunido.

M&o fica exclulda a possibilidade da Consultoria de Valores Mobilidrica formecer "minute™ para apreciagdo do Comibé
de Investimentos ¢ Dwretona Executiva,

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar gue qualguer aplicacio nanceira estd sujeita & incldéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu refomo, & consequeniemente, fica o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL obrigado a exercer o acompanhamenio e o controle sobre esses
riscog, congidernds entre ales:

* Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagpes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde & incerteza om relagio go resultado de Um investimento financeiro ou
de uma carlgira de investimento, em d&mrrﬁnm déiuqanm futuras n!a |:||p|:|-EE de mercado. E o
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risco de variaghes, oscilagbes nas taxas e pragos de mercado, lals como taxa de jurcs, precos de aghes e
outros indices. E Bgado &s oscllagles do mercado financeiro.

» Risco de Cradite - tambam conhecido como nseo institucional ou de contraparte, & aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimentio ndo ser honrado pela instiluicio que emitiv determinado thulo,
na data e nas condighes negociadas e contratadas,

= Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desesjado, Ocorre quando um alive estd com baixo volume da
negocios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esté disposio a pagar (oferta de
compra) e aguele que o vendedor gostara de vender (oferta de venda), Quandoa & necessdrio wender
algum ativo mum mercado iliquids, lende a ser dificl conseguir realizar a wenda sem sacrificar o prago do
alivo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL adota o
VaR - Value-at-Risk para contrala do risco de mercado, ublizando 05 sequintes parameins para o caleuby,

+  Modelo paramétrico;
*  Inervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por centa);
= Hosizonte temporal de 21 dias (teis.

Como pardmetro de monitoramenie para controle do fsco de mercado dos atives gue compde a carleira, os membros
do Comité de Imeastimentos deverdo obsersar as refesdncias abalxo estabelecidas e realizar reavallacio destes
glivos sempre gue as referéncias pré-estabelecidas forem ulirapassadas.

" Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento,
= Segmento de Renda Varidvel: 14, 46% do valor alocado neste segmenio.

Como Instrumento adicional de controle, o0 FUNDDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDDRES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverd monitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporals (més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses & vinte & guatro meses), verficando o alinhamento com o "benchmark™ de cada
ative, Desvios significativos deverdio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira
pela manulencic, ou o, do mesmeenis,

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdiese de aplicacio de recurzos financeiros do RPPS, em fundos de investimento Que pOSSUSM 8m Sua carteira
de investimentos atives de crédito, subordinam-se que estes sejam emitsdas por compiniias abertas devidamente
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operacionais @ registrada; e que sejam de baixo risco em classificacsio efetuada por agéncia classificadora da risco. e

que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

RATING MINIMO

STANDARD & POCES BBBE+ (perspecliva extivel)
MOGDYs Baal [perspictiva estaval)
FITCH RATING BB+ {perspaciiva esldvel]
AUSTIN RATING A parspectiva ostdval)
SR RATING A (perspeciva estivel)
LF RATING A (perspectiva asiieel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no
Bragil & ulilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco da instituicdo, fundo de investimentos e dos
alivos integrantes de sua carteira,

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicacbes em fundos de investimenios constituidos sob a forma de condominio fachado, @ nas aplicacios cuja
sOma do prazo de candncia (se houver} acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a
aprovacdo do investimento deverd ser precedida de alestado que comprova a andlise de evidenciatio quanto a
capacidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacios atuariais, até @ data da
disponibilizagio dos recursas investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As Informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas rovisdes deverio ser disponibilizadas sos
interessados, no prazo de 30 (irina) dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios eslabelecidos pela
Ministério da Economila, Secretdria do Previdéncia Social,

A vista da exigéncia contida no art. 4° incisos |, 1, N, IV & V, pardgrafo primeiro @ segundo e ainda, art 5° da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, Diaro Oficial do
Municipio ou em local de facll acesso e visualizaglo, sem prejuizo de uiros canais ﬂﬁcla-nt:q?,cnmunicaq&u.

F By’ ~, o
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10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 da agosto de 2011 e & Resolugdo CMN n® 392272010, anles da realizagho de
gualguer operagio, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL, na figura de seu Comité de Investimenios, deverd assegurar gque as instiiuipbes financeiras escolhidas para
receber 0s recursos lenham sido objelo de prévio credenciamenio,

0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, através de
su Edifal do Credenciamenio, deverd cumpnr integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento em
atendimento as normativas mencicnadas e, inclusive:

a) Tormo de Andlise @ Alestado do Credenciamento de Administralor @ Gestor de Fl - Art, 15°, § 2° |, da Resolugdo
CMM n® 392252010,

by Termo de Andlise de Credenciamento ¢ Afestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de Fl;
G} Anexe ad Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimanio;

d) Termo da Analise do Cadastramenio do Distribuidar.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamenio previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrader do funda.

10.1 PROCESSOD DE SELEGAO E A\FALhM}.ﬁ.D DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos GestoresfAdministradores, devem ser considerados 0% aspectos qualitalivos o
quantilativos, lendo como parfmetro de andlise no minime:

a} Tradigao s Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recurses adminisirados e gerdos, no Brasil e no
exterior, capacitagdo profissicnal dos agenies envohvidos na adminisiracio e gesio de investimenios do fundo, que
incluem formachio académica continuada, cerificagdes, reconheciments piblico ec., lempo de atuacio ¢ maluridade
desses agentes na abividade, regulandade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestvidade na roposiclo, slem de outras informagbes relacionadas com a adminisiragio & gestido de
investimenios que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdio e seu compromisso com principios de
responsabilkdade nos investimentos & de govemanga;

b} Gestéo do Risco- emvalvendo qualidade & consisiéncia dos processos de adminisiragdo e gestdo, em especial
aos fscos de crédito - quando aplicavel - kguidez, mercado, legal e cperacional, efetvidade dos controles Intemos,
ervalvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consullonias especisizadas, regularidade na prestacio de
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tempo de atuaglio e maturidade desses agentes na atividade, regulandade da manulencio da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposico, além de outras informagBes relacionadas
com a administragfo e gestio do risco;

¢) Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
cormrelario da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
ancs anlenornes ao credenciamanto,

Entende-se que os fundos de investimenlos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gostor dacide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo & as normas aplichveis acs RPPS.

U Credenciamento se dara, por meio elelrdnico, no Ambito de controde, inclusive no gerenciamente dos documentos e

Certidbes requisitadas, através do sistema eletrdnico ublizade pele FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio DueDiigenceda ANBIMA,
entendidos como seclo um, dois e irés,

Enconfra-sa gualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa adminisiradora ou gestora de recursos
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituigbes aulorizadas a funcionar pelp Banco Central do

Brasil obrigadas a instituir comité de auditora & comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n® 3.188/2004 e
" 45572017, respectvamente.

11 PRECIFICAGAQ DE ATIVOS

Os principlos ¢ critérios de procificagdo para o8 ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a
compor @ careira de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE PEROLA - FASPEL, deverao sequir o critédio de precificagio de marcagio a mercado (MaM).

Poderdo ser conabilizades pelos respeciives cusios de aquisico acrescidos dos rendimentos auferidos sos Titulos
Plblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamenie as devidas exigfncias da Poraria MF n® 577, do 27 de
dezembro de 2017 j4 descrilos anterigrments,

1.1 METODOLOGLA

11.1.1 MARCAGOES

O processo de marcaclo a mercade consisle em alribuir um preco [usic & um determinado ativo ou derivativo, saja
pedo preco de mercado, caso haja Bguidez, ou seja, na auséncia dgsta, pela melhor estanativa que o prego do ative
teria em uma eventual negeciacio. \A,\l {;
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O processo do marcagio na curva consiste na contabllizagio de valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variegdo da taxa de |uros, desde que a emissdo do papel seja camegada abté o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado dianamente, sem considerar as oscilagies de preco auferidas no mercadn.

11,2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

11.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo abivos de renda fixa emitidos pelo Tesours Macional, que representam uma farma de financiar a divida poblica &
permilem qua o5 investidores emprestern dinhelro para o gowverno, mrecebendo em roca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissimo nisco de crédilo, & a
solider de uma nstiluicio anarme por ras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada peia ANBIMA
@ & laxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramas o valor do prego unitario do tiuls pablico.

71.2.1.7 Marcagdo a Mercado

Através do prego unitério divulgado ne exirale do custodiante, multiplicade pela quantidede de titulos pdblicos detidos
paio regime, oblivemos o valor a mercads do titule pdblico na carteira de investimentos. Abalxo segue farmula;

Fm = PU.‘:H.IJ" . ﬂ?:'lljhlil

Vm= valor de mercado
P, e preco unitédrio atual

Q8 iruios= quantidade de liwlos em posso do regime

11.2.1.2 Marcagio na Curva

Como a precificagdo na curva & dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento do titulo, as
férmulas variam de acordo com o tipo de papel, senda:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou sejfa, o investidor faz a aplicagdo e resgata
o valor de face (valor investido somado 4 rentabilidade) na data de vencimenio do tifulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendiments se dd por uma taxa dehnida mais a variagio da taka do Indice Macional de
Prego ao Consumidor Amplo em um delerminado pericda.
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Q Valor Nominal Atualizade & calculado através do VINA na data de compra de titulo e da projecio do IPCA para a
data de quidagio, seguindo 8 eguacio:

VNA = UNAgsin do rampra * {1 * FPCAorsiviadey’ 24
Onde:
FivA= Valor Nomingl Atualizado
VINAdara de comprs - Valor Nominal Atualizade na data da compra

IPCA; o0 1ade= Inflagio projetada para o final do exercicio

0 rendimento da apficagio é recebido pelo investdor ao longo do investimenta, por meio do pegamento oe juros
semasirais @ na dala de vencimento com resgate do valor de face somade ao Glitimo cupom de jwos,

Tesouwro SELIC - LFT
O Tesoure SELIC possui fluxo de pagamento simples pas-fixado pela variagdo da taxa SELIC,

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
Compra, maig uma ¢ormeqio da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo, Sendo seu calculo:

¥NA = “'Il'r"r‘q'f.l'ﬂtt e Compra : {1 ¥ ,E'L'Lh":m._"}”“z

VN A= Valor Nominal Atualizado
FNI'I‘ dalad e oo |'|T_|'-|I"ﬂ‘= UE|IZH" Nﬂﬂ'ﬂll'lﬂ-l ﬂ‘lu-ﬂ“iﬂ.dﬂ na Ijﬂm dE mmmﬂ

SELIC,, 0= InflacBo atualizada
Tesouwro Prefixado - LTN

ALTN & um titule prefixade, ou seja, sua rentabilidade & definida ne momento da compra, que ndo faz pagamentos
semesirais. A rontabiidade @ calculsda pela diferenga entre o prego de compra do tiulo & seu valer nominal no
vencamenta, RE 1.000.00.

A partir da diferenga entre o prego de compra @ o de vanda, & possivel delerminar a taxa de rendiments. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas: ;

."'-\-:-"'-q, L
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Valor de Venda

Taxa Efetiva no Peripdp = | —————
f Falor de Compra

. 1] = L0

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valar de Venda = Valor de negociagso do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

Ou, tendo cormo base um ano de 252 dias Gleis:

25
Vealor de Venda )rl'lrr: wheir ar pericdo

Taxa Efetiva no Periode = ( = [ {* 100

Valar de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titule Publico na data final

Valor de Compra= Valor de negociagio do Tiulo na aguisicio
Tesouro Prefixado com Juros Semastrais - NTN-F

Na NTN-F ccomre uma situagio semelhanie a NTN-B, com pagamentos semesirais de juros 56 que com a taxa pré-
fixada e pagamenta do dlimo cupom ocorme no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A restabilidade do Tesoure Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segunde a equacio:

i
- — (I]]—DJD’E-‘ 1 1
Prece = Z 1.000 « oW + 1000+ |—
=1 (1+ TIR)=52 (1+ TIRY T

Em que DUn & o némers de dias iteiz do periado & TIR & a rentabfidade anual do ikl
Tesours IGPM com Juros Semestrals - NTN-C

A NTN-C tem funcionamenio parecido com NTHN-B, com a diferenca no indexador, pois uti
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprad

za o [GP-M ao inveés de
lo Tesouro Macional.

/LR
TN X

Dy

J e

h TR -
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C VNA desse titulo pode ser calculado pela equacso:

VNA = UNAys1s de compra * (1 + IGPM.MN'-!'FEJEI}H”H]

Onde N1 representa o ndimero de dias comidos entre data de liguidagdo e primeire do més atual @ N? sondo o
numera de dias corridos antre o dia primeira do més seguinte e o primeiro méas atual.

Coma matodologia final de apuracio para os Titulos Pablicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-ge
@ apuracio nos seguintes passos:

(i) idenlificagio da cotagio:
100

Cotaclo = —
(L4 Taxa)™:

Cotagdo= é o valor unitaric apresentado em um dia

Taxa= taxa de negociagio cu compra do Titule Piblico Fedaral
{ii} identificacio do prego atual:

Prlﬂw = UHH ¥ E'_-H.E]

Prego = valor unitdrio do Titulo Pablico Federal
VNA = Valor Mominal Atualizado

Cotacdo = & ovalor unitdrio apresentado em um dia
1122 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CWM 555 dispde sobre a constiluigdo, a administracio, o funcionamenio o a divulgagio de informagdes
dos fundes de investimenio

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo ideal do patriménio dada
que cada cofista possul propriedade proporcionzl dos ativos inerentes & composicio de cada fundo, sendo
inteiramente responsdvel pelo daus ou bbnus dessa propriedade. f

s

investimentos ?u!ﬂr'ml:lu o rendimento do
T LY

Alravés de dvulgacio piblica e oficlal, calcula-se o retorno do fu
periode, mulliphcade pelo valor atual. Abaixo segue frmuta:

-

-

A . LAy

g =



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

Fiua Alrdmeo Peioto, 244 - Jardim Unido 11 - CEP: 87 540-00, Peyola - Paana
CHPY;03,331.3360001- 25
Fore; (44] 36361525

retorno = (1 + Sunterior) * H[‘ﬂdr.md.u

Onde:

Retoma: valor da diferenga do montante aportado ¢ o resultado final do perioda

Sanrerios: salda inicial do investimento

Remndy, s rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relago @ quantidade de colas,
calcula-se:

- L ]
ll'Il.:l'u.hll.l . F:'dl.u E-rcpra-:

Cincles;

Vosirus valor atual do investimenta
Vegra: velor da cota no dia

1054 quantidade de cotas adquirdas mediante aporte no fundao de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiligrios {Fll), onde consta a0 menos uma negociagio de compra & venda no
mercado secundano alfavés de seu licker; esse serd calculado através do valor de mercado divulgada no site do
BMAFBOVESPA; caso contrario, serd calculado a valor de cota, através de divulgade no site da Comissdo de Valores
Mobsiarios - CWh.

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Thuke privades séo tiulos emitides por empresas privadas visando & captaciio de rocursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em tiulos piblicos s30 operacies de compra (venda) corm compromisso
de revenda (recompra). Na padida da operagdo sfo definidas a taxa de remuneragio e a data de vencimento da
operagio. Para as operagdes compromissadas sem biquidez didria, @ marcagio a mercado serd em acordo com a8
taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adiclonalments, um spread da natureza da operagio. Para as
operagbes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacho a mercado serd realizada com basze na taxa
de reversdairecompra na data. !
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Os cerlificades de depdsito bancério (CDBs) £80 instrumentos de capiagio de recursos ulbzados por mstiluigdas

financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, & remuneracdo prevista, que em geral &
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos & registrados na CETIP.

Us CDBs pré-ficados sdo tilulos negociados com Agioidesdgio em relagho & curva de juros em reais. A marcagio do
CDB & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operasio e rating do emissor,

Os COBs pos-fikados sdo titulos atualizados diariamente pelo COY, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depositos inlerbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmenta, o CDI & aorescido de uma
taxa ou por percentual spread confraiado na data de emissdo do papel. A marcacio do CDB & realizada descontanda

o seu valor fulure projetado pela taxa pré-fixade de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
tBXAS &M vigor,

11.2.4 POUPANGA

Fara méiodo de apuragdo para os investimenios em depdsios de poupanca, calculs-se a taxa referencial usada no
dia do depdsilo. So a Selic estiver em 8 5% ao ano ou menos do que isso, 8 poupanca ird render 70% da Selic mais a
TR. Jd no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rantabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado 580 didrios, como norma & sempre que possivel, adotam-se precos
e cotaghes das seguintes fontes:

*  Titulos Piblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiros e de Capitais  (hitps:/iwww.anbima com bript_brinformarfaxas-ce-tiulos-
publicos hbmj;

* Lotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobilidrios - CWM (hitpcliwww.cvm.gov.br);

*  Walor Mominal Atuslizado: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Associapcio Brosileira das Entidades dos
Mercados Financeiros & de Capitais (hips:ffwww.anbima.com.bript_brinformarivalor-nominal-atualizada htm)

* Ardes, opeles  schre  acles liguides e  termo  de acdes: BMEFBOVESPA
{hitpfivesew. b3.com . bript_br/produlos-e-servicosinegociacac/renda-variavel/acoes htm); e

* Certificado de Depdsito Bancdrio - CDB: CETIP {https:fiwaw.celip.com. b,

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Fara o acompanhaments & avaliagio da carleira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e
seus resultades, adicionalmente serfo adotados mmplngms & critérios que aH:r'dan'q mnjunlumanta 85 normatives
expedidas pelos argdos reguladores. ' ~
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Come forma de acompanhamento, serd admilido a elaboracho de ralatbrios mensals, acompanhados de pargoar
avaliativo do Comité de Investimentos, gue contemple no minimio informacies sobre a rentabilidade & dos riscos das
diversas modalidades de operaches realizadas na aplicacho dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL & da aderéncia das alocaghes e processos
decistrios da imvestimentos.

Os pareceres emitidos pelo Comibé de lnvestimentos deverdo apresentar no minime o plano de agdo com o
cronograma das alividades a serem desempenhadas relalivas & gestdo dos recursos. Com a emissio dos pareceres
avaliativos a a elaboragio do plano de agio, 0 mesmo dawvard ser aprovado pelo drgdo defbarativa,

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento @ avaliagao:
a) Edional sobre o panorama econdmico relative ao mis antesor;

b) Relatiripo Mensal que contém: andlise gualitativa da situagio da carteira em relaglo & composigio, rentabdlidade,
enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos [{mercado, liguidez ¢ crdéditlo);, andlise quantitativa
baseada em dados histdricos e llustrada por comparalivos graficos e, sugestbes para olimizagdo da careira
cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 518, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il & W,

¢} Relatbrio de Mondorarmento Trimesiral que contém: andlise sobre a rentabfidade e risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo RPPS, com titulos, walores mobilidrios & demais atives alocados nos segmentos de
renda fixa, renda vanavel, investimenlos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria
MP3S 513, de 24 de agosto de 2011, Ardigo 3% Incisos ll e V),

d) Relaldrio de Andlise de Fundos de Inveslimentos classificados na ICVM S55/20714 que condém: andlise de
regulaments, enquadramente, prospocio (quands hewwer) ¢ parecer oginative, &

e} Relatirio de Andlise de Fundos de Inwestimentos classificados como "Estruturados® que contém: andlise de
regulamemnto, enquadramenio, prospecio (guando houver) & parecer opinatva,

13 PLANO DE CONTINGENCIA

2 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN n® 39222010, em seu
Art. 47, inciso VI, ou seja, entende-se por “conbingdncia® no Ambito desta Politca de investimenlos a excessiva
exposicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Gom aidentificagdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimeanio do plano no processo dos investimentos,
gue abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité de Investimenios & o Conselho Deliberativo,
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13.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-se como Exposigio a Risco os investimentos que direcionam a carieira de investimentos do FUNDO DE

APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL para o ndo cumprimants
dos limiles, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS,

Q néo cumprimento dos limites. requisitos & nomas estabelecidos, podem ser classificados como sendo;

1 Desenquadraments da Carleira de Investimentos;

2 Desenquadramentd da Fundo de Investiments;

3 Desenquadraments da Politica de Imvestimentos;

4 Movimentagies Financgiras niio autonzadas;

Caso identficado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimenios, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, cbrigados a:
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Contingéncias Medidas Resolugho
a) Apuracgio das CEUSaS
acompanhado de relatdno;

1. Desenquadramento da Carteira de | D) IKdentificagao dos  envolvidos a

; e Curto, Médio & Longo Prazo
Investimentos cantar do inicko do processd,

c) Estudo Tecnico com a wviabilidads
para o enguadramento.

a)  Apuragio das  causas
acompanhado do miatdrio;

2. Desenquadramento do Fundo de b) Wentificacho dos envolvidos a

Curs, Madio e Langa Prazo
Investimania conlar do inicio do procassa; " g

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

@) Apuracio das CAWSAS
acompanhado de relatdrio;

3. Desenquadramento da Polilica de | b) IKentificagdo dos envolvidos a

Curto, Madio e L Pr
Investmentos contar do inicio do processo; o ML T

€] Estude Téonico com a viabilidade
para o enguadramanto,

aj Apuragio das CMUSAS
acompanhada de relatano;

b} Identificagio dos envohidos a
conlar do inicio do processo,

4. Movimenlacfes Financeiras ndo
autorizadas c} Estudo Técnico com a viabdidade
para resolugio;

Gurta, Médio @ Longo Prazo

d] Agles e Medidas, se necessérias,
judiciais para a responsabifizacdo
dos responsaveis. i
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende-se como potencias perdas @os recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentas
diratamente atrelados a0% riscos de mercado, crédite o liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugio

1. Polenciais pordas de reciursos a) Apuracho das causas | Curto, Médio & Longo Prazo
acompanhado de relaldno;

b) ldentificacho dos envolvidos a
contar do Inicio do processo;

c} Estuedo Técnico com a viabifidade
administrafiva, financeira & s& for o
casa, junidica,

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentagbes financeiras ocorridas na carleira de investimenios do
FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, o=
responsavels pala gestdo dos recursos deverSo seguir lodos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de
aphsadao dos investimentos,

Todos os alivos e valores mobilidrios adquiidos pele FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverio ser reqisirados nos Sistemas de Liquidagio e Custidia
SELIC, CETIP cu Cémaras de Compensagio autorizadas pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundério (comprafvenda de titulos publcos) deverSo ser realizadas através
de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMAF e CetipNe! da Cetip que j4 atendem aos pra-requisiios para
oferecer as rodas de negociaclo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional & pelo Banco Central. O RPPS devera
ainda, realizar o acompanhamenio de precos e laxas praticados em tais operagdes e compard-os aos precos & laxas
wilizados coma raferéncia de mercado (ANBIMA).

O scompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentes am relacho a Meta Rentabilidade definida,

garantira aghes e medidas no curto ¢ médic prazo no equacicnaments de quaisqlier distorgbes decorentes dos
riscos a ela atralados.
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Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portara MPS n® 440, de
08 de oulwbro de 2013, foi insfituide o Comilé de Investimentos alravés do Alo Normalive: Decreto do Executivo
Municipal n® 282/2016 de 24 de Novembro de 2016, com a finalidade minima de paricipar no processo decmdnio
quants & formulacio e execucio da Politica de Investimentos.

Emende-se como participagio no processo decisonio quanto & formulaglo e execugdo da Politica de Investimenios a
abrang@ncia da;

a] garantr o cumpriments das normativas vigentes;
b} garantir o cumprimento da Palitica de Investimenios & suas revisbes;

) garantir 8 adequacio dos investimentos de acordo com o perfl do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL:

o} monitorar o grau de risco dos imwastimentos;

&} obsorvar gue a rentabdlidade dos recursos que estejam de acordo com o nivel de risco assumida;

f) garantir a gestio élica e transparente dos recursos;

Q) garantic a exacugdo dos processos internos voltados para dréa de investimentos:

h} instaurar sindicancia no dmbito dos investimeanios & processos de mvestimenios se assim howver a necessidade;

i} executar planc de contingéncia mo dmbito dos imvestimentos conforme definido em Poiltica de Investimenlos se
assim houver a necassidades;

1) garantir a execugio, o cumpriments @ acompanhaments do Credenciamento da InstituigBes Financeras:;

k) garantir que a Alocagdo Estratégica esteja em consonféncia com o8 estudos técnicos que nortearam o edquilibrio
atuarial ¢ financeiro; e

I} quatquer cutra atividade relacionada diretarmente o drea de invastimenios.
Todo o acompenhamento promaovido pelo Comité de Investmentos serd designado em formato de relatdrio, sendo
disponibilizado para apreciagho, andlise, contestagio e aprovagBo por parfe do Conseiho de Daliberagdo. Sua

perodicidade se adequada ao porte do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

Os relaldnios supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdo da Secrataria da Previdéncla Social - SPREV,
Tribunal de Contas do Estade, Conselho Fiscal @ demals érgos fiscalizadores e interegzados.
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15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Invesimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo @ deverd ser monitorada no curto
prazo, a contar da data ¢e sud aprovagao pelo drglo superior competente do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, sende que o prazo de validade compreenderd o
ano de 2021

Reunibes extragrdindrias junto ao Comité de Investimentos e posternormente com Conselho Deliberative de FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, scrio realiradas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura dao
mercado. quando se apresentar o interesse da preservacdo dos alivos financeires elou com vistas & adequagdo &
nova legislagao,

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes, s documentaglo que os fundamenta, bem como as
aprovagdes exigidas permanccerdo & disposicdo dos drgdos de scompanhamento, supervisdo e fiscalizago pelo
prago de 10 (dez) ancs,

Deverdo estar certificados of responsdveis pelo acompanhaments @ operacionalizagdo dos investimentos do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, através de exame de
certificacdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusfio no mercado brasileiro de
GapHais, cujo conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo da Poraria MPAS n® 519, de 24 de agosto de
2011,

A comprovacio da habditagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constanies do
Demonstrativo da Politica de Investimenios - DPIN e do Demonstrativo da Aplicacies e Investimentos dos Recursos -
DAIR,

As Instituigdes Financeiras que operem e gue venham a operar com o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL poderdo, a filule institucional, oferecer apoio Won'co alraves
de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou funclondrios das Instituicbes para
capacitagdo de servidores e membros dos drgdos colegiados; bem como, conbraprestaciio de servicos e projetos de
iniciativa do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL,
sem que haja dnus ou compromisso vinculados sos produlos de investimenios.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugdo CMN n® 3.922/2010 & suas alteracBes, @ 4

Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragBes e demais normativas pertinentes aos Regimes
Priprios de Previdéncia Social

Pérola-Pr, 26 de Oulubro de 2020. AR
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Antorio F #ip
Gestor de Recursosa do FASPEL
Diretor Presidents do FASPEL
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