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1. INTRODUGAD

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMM ne 4.863, de 25 de novembro de
2021, deravante denominada simplesmentea i"Resolucio CMN n® 4 963/2021") e a Portaria MTP n®
1.467, de 2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Partara MTP n® 1467720227,
48 responsavals pels Gestao do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, apresentam sua Politica de Investimeritos para o exercicio de
2024, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus orgdos superiares de axecucio 8
deliberacin,

A Politica de Investimentos representa uma formalidada legal que fundamenta & norteia todos os
processns da tomada de decisdo relativa d gestio dos recursas dos Regimes Praprics de Previdéncia
Socigl - RPPE, empregada como ferramenta de gestan necessaria para garantr o equilibrio
econdmico, fimanceiro & stusrial,

Os fundamentos para a elaboragio das presante Politica de Investimentos estio centrados nos
critonos legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressaliz-se Que serfo observados, para que
se trabalhe com pardmetros sdlidos quanto @ fomada de decistes, a andlise do fluxe de caixa
Suarial, levando-ge em considerago as reservas lécnicas atuariais (ativos) e as resarvas
matematicas (passivo) projetadas pels caloulo atuarial

2. OBJETWVO

A Politica de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos & os
controles intemos relativos & gesto dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados o
beneficiarios municipais, visando ndo somente atingir a meta de rentzbilidade definida, mas também
parantir 8 manutencio do eguilibric econdmico, financairo e atuarial, Tendo sampre presenies os
principios da boa govermancga, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivacae, adequago 4
natureza de suas obrigagies & transparéncia,

Complementarments, a Poliica de Investimentas zela pela diligencia na condugdo dos processos
Intermos relatives & tomada de decisSo quanto 3 gesldd dos recurscs, buscando a principio da
diversificacde @ o credenciamento das Instituighes Financeiras que fazem parte ou farao parie da
Carleira de Investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

Para seu cumprimanio, &8 Politica de Investimentos apresenta os critérios guanio ao Plano de
Contingéncia, os pardmelos, as metadologias, 0s criténos, as modalidades @ os limites legais e
operacianais, buscando a methor, a adequada gestao e glocacdo dos recursos, visando minimamerte
o alendimento aos requisitos legais, em especial da Resofucda CMN n® 4 963/2021 e Portaria MTP n@/

14672022,
~
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3. CATEGORIZAGCAO DO RPPS

Sequndo o disposto na Instrugdo CYM n® 554, de 17 de dezembro da 2014, em sau art, &° "C" o5
Regimas Proprios de Previdéncia Social - RPPS serfn consideradas Investidores Prefissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos coma tais conformae regulaméntacio especifica.
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A reguiamentagdo ecpacifica mansanada no referida aft. 9° 07 da Instrucdio CWM n® 5542014 fol
apresentada atraves da Portaria MTP n® 1.467/2022, a qual define que o5 Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS classificados como Investidores Qualificades deverdo apresentar
cumulativamente:

d) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicacies e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante Igual ou superior & RS 10.000.000 00 {dez milhdes
de razis) g

b) Tenha aderdo ao Programa de Cerlificagdo Institucional Pra-Gestio e obbido a Cardificacio
Insbtucicnal am um dos Mivels de Aderéncia.

Para obter a classificagho de Investidor Profissional, o Regime Praprio de Previdéncia Social - RPES
fica abrigado a comprovar eumulativamente:

a) Possua recursos aplicedos comprovados por melo de Demonstrative das Aplicacbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior & RS 500 000 000,00 [quinhentos
milhdes de reais) e

b} Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gest3o e obtide a Certificacss
Institucianal Mivel I'V de Aderéncia

Caso o Regime Praprio de Previdéncla Social - RPPS ndo cumpra os requisitos cumulativos citados
acima, este sera classificado come INVESTIDOR COMUM.

Para a identficacho da Categorizagic do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, consideramos as seguintes infarmactes:

Analise do Parfil

Fatriménio Liquido sob gestao (R$): 6.459.220,36 (Seis milhdes, quatrocentos e cinguenta e
nove mil, duzentos e vinle reais, trinta e seis centavos)

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio

Vencimento da Certificagdo Pro-Gestio

Fomta: O prépric FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -

FASPEL, no moments da elaboragdo, andlise e aprovacao da Pollfica de Investimentos, enconira-se
classificado comao Investidor Comum,

Ha possivel cbiencdo da Certificagao Institucional Pra-Gestdo, a classificarsn de Investider mudarg
autcmaticamente, ndo sendo o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS BERVIDDRES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL prejuficado quanto as adaptacfes dos processos e
procadmentos infermos e de contrele, bem como a manutencdo da Politica de Investimentos e
aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificacso /
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Fica o FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL condicionsdo ao prazo de 90 (noventa) dias para revis#o & adequacio da Politica de
Invastimantos em atendimenio a nova classificagdo.

4. ESTRUTURA DE GESTAOS

Os responsdveis pela gEﬁtﬁD dz Unidade Gestora do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL f&m como uma das principais objstividades
a continua busca pela ciéncia da conhecimento tacnico, exercendo suas atvidades com boa 16,
legalidade ¢ diligéncia; zelando por elevados padries éticos, adotande as boas priticas de
gestdo previdenciaria no dmbito do Pro-Gestdo, que visam garantir o cumprimento de suas
obrigagdes .

Entende-se por responsdveis pala gestSo do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, as pessoas que particpam do processo de
analise, avaliagao, gerenciamenio, assessoramentc & decisdrio, bem como o participantes do
mercado de titulo e valores mobllianos no gue se refere & disribuiclo, ntermediacso e administracdo
daos fundos de investimentas e ativos financeiros

A responsabilidade de cada agente envelvide no processe de endlise, avallacis, gerenciamento,
assessoramento e decisorlo, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras direfrizes legals, que
envelvam 05 agentes descrilos acima, terfo suas agdes deliberadas e fiscalzadas pelos conselhos
compatantes e pelo confrole intermo.

41 MODELO DE GESTAOQ

De acordo com as hipdleses previsias na Portarla MTP n® 1.487/2022, em seu art. 85, ncisos |, |l &

lll, a gestde das aplicagbes dos recursos poders ser realizada por meio de gestio propria,
tarcairizada ou mista.

Para a vigéncia desta Pelitica de Investimentos, a gestio das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE
APgEEHTADDHm E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL serd
PROPRIA

A adogio deste modelo significa que a fotalidade dos recursos financeiros ficara sob a gestfio &
responsabilidade do propric FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES

PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, na figura dos colaboradores diretamente envalvidos na processo
de Gestio dos Recursos ou Investimenios. @/

A gestio das aplicagbes dos recursos conkard com profissionais qualificados e certificados por
entidade de cerificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretdria de

Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria MTP n® 1.467/2022 & dlteraches. 4
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4.2 ORGAOS DE EXECUCAO, DELIBERAGAD E FISCALIZACAD
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Os recursos financeiros do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL visam & constituigho das reservas garantidoras dos beneficias e
devem ser mantidos e controdados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo, Essee
MESMOS recursos serdo geridos em conformidade com a Politice de [nvestimentos, com os critérios
para credenciamento das Instifuicées Financeiras e contratagic de prestadores de servigos.

A estrutura intema definida através da LE COMPLEMENTAR 0B4/2015 DE 05/11/2015, garante 3
demonstragio da Segregacio de Atividades sdotadas pelos dirigentes, consefheiros, gestores dos
[BCUTSDS @ membros do Comitd de Investimentos, estando em linha com as boas praticas de gestdo e
govemanga previdenciaria.

421 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compete a0 Comité da Investimentos a formulacso e execucdo da Politica de Investimenta
juntamente com a Diretoria Executiva e Gastor dos Recurses, que devem submeta-la para aprovacin
do Conselha Dellberativo e fiscalizagio do Consefho Fiscal, ambas orgdcs superiores de
competancia do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL.

Em casos de Confiito de Interssse entre os membros Integrantes do Comité de |nvestimentos,
Diretoria Executiva @ Consefhes Deliberative a Fiscal a participagio do conflitante come volo de
qualidade serd Impedida e/ou anulada, sando devidamente registrado em ata de reunido.

Mao fice excluida a possibiidede da participagds de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fomecimento de "minuta” para a elaberagio da Politica de Investimentos, bem como propostas de
revis2o para apreciaglo do Gestor dos Recurses, Comité de Investimenine e Diretoria Executiva.

4.3 OBSERVANCIA AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os responsdveis pela gestSo de FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL = equeles que participam diretamente do processo de analise,
avaliagdo, gerenciamento, assassoramento e decistrio, estio submetidos a critérios de elegiilidade,
tdado a responsabilidade sobre suas atrbuistes,

Os critérles de elegibliidade & permanéncia nos cangos dentro do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL estie descritos na Lei n® 9.717,
de 27 de novembro de 1998 ('Lai n® S.717M998"), Incluidos pela Lei n® 13.848, de 18 de junho de
2019 {"Led n® 13.845/201 &'} & na Portaria MTP n® 1.467/2022 am seu Ast. 78

Os membros intearantes da Dirstoris Executiva, Comite de Invastimentas, Conselhos de Deliberacan
@ Fiscalizagho e o Gestor dos Recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverao atender a0s seguintes requisitos
minimeos cumulativos:

a) ndo ter sofrido condenacdo criminal oy incldido em algums das demsgis siluapies de
nelegilidade prewvistas no incise | do eaput do Art 1° da Laj Complementar n® &4, da 12 de
maio de 1530, -
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b}y  possur cerificagac, por meic de processo realizado por entidade carlificadora para
comprovacao de atendimanto e verificachio de conformidade com o8 requisitos técnicos necessdrlos
para o exencicio de determinado cango;

) possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas &reas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacio, atuarial cu de auditaria e

dy  ber farmagda supetior,

Os criterios "a" & "0" aplicam-se aos membros dos Consathos Daliberative @ Fiscal & do Comité de
Investimentas,

Mo ambite das Certificaco RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberative e Fiscal,
0 Gestor dos Recursos e os membros do Comité de Investimentss, obrigados @ apresentar suas
respectivas Certificaches nos prazos definidos no Manual da Certificapio Profisgional RPPS verséo
1.1 “ie suas possiveis atualizaghes.

Tabela de Classificacio das Certificactes RFPS

AtribuigGes Certificacio

Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG
Membros do Conselho Deliberativo CP RFPS CODEL |
Membros do Consclho Fiscal CFRPPSCOFIS
|
Gestor dos Recursos e Membros do Comité de Investimentos CP RPPS CGINY J

Serd de responsabilidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL e do Ente Federativo a verificagdo dos criténios dascritos acima,
bem como o encaminhamento da informacio 4 Secretaria de Previdéncia.

A comprovagio do critério "a" sera exigida sua stualizacho a cada 2 (dois) ance e havendo ocormréncia
de positive, os profissionals deixario de ser considerados coma habilitados para as correspondentes
fungbes desde a dala de implementacda do ato ou fato abstativo

A comprovagio do critério "b" devers ser efetuada com a gpresentacan do cerificada emilido apés &

conquista da Certificacdc RPPS,
. b
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4.4 CONSULORLA DE VALORES MOBILIARIOS
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O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL tem a prerrcgativa da confratagao de empresa de Consuftoria de Velores Mobilidrios, de
acordo com 03 critérios estabelecides na Resoluggo CMN n® 4,963/2021, Portaria MTP n® 1.467/2022
cinth suas altaragbes e Resobugdo CWM n® 19/2021, na prestacdo dos servicos de orientacio,
recomendagao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobilanos, cuja

adogie & de unica & exclusiva responsabilidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

Fara a efativa contratagac da empresa de Consultoria de Valores Mobiligrios, o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL davers
realizar diligéncia e avaliagéo quanto ao parfil dos interessados, considerando no minimo os critérias
definidos abaixo:

al

b

gl

d

e

f)

al

h)

Clue a prestacio dos servigos de ofenta¢do, recomendagse e aconselhamento seja de forma
prafissional, sobre Investimentas na marcado de valores mohiBarics,

Que 8 preslagdo dos senvigos seja independents e Individuakizada, cuja adocdo e
implementagSo das orentagles, recomendaches e aconselhamentos sejam excluslvas do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA
- FASPEL ;

Que 8 prestacac de senicos de orientacio, recomendacio e aconsalhaments abranjam ne

minimo os emas sobre: (i) classes da ativee e valores mabilidrios, (i) litulos e valoras
mobiliaries aspecificos, (i} Insttuicdes Financeiras no dmbite do mercado de valores
mobiliarics & (iv) investimentos no mercade da valores mabilidrios em todos os aspectos;

Ae informagbes disponibilizadas pelo consultor de valores mobllidrios ssjam verdadeiras,
completas, consistentes @ ndo induzir o investidor a erro, escrilas em linguagem simples,
clarg, objetiva e concisa;

Que apresente em contrate soclal um Consulior de Valores Mobilldrios como responsavel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mabillarios:

LQue apresente em contralo social um Compliance Officer como responsdvel pela
mplementagao e cumprimento de regras, procedimenios e controles interncs das normas
estabeiecidas pela Resalugdo CWVM n° 1202021;

Que mantenha paging na rede mundial de computadores na forma de consulta plblica, as
seguintes informagtes atualizadas: (i) formuldric de referéncia; (i) codige de &tica, de modo a
concrelizar of deverss do consultor de valores mobilianios; (i) a adocao de regras,
procedimentos e descricdo dos controles interncs e (iv) a adogde de politica de negociacao

de valores mobilidrios por administradores, empregados, colsboradores e pela propria
Empresa;

Que apresentem em =au quadro de colaboraderes no minimo um Economizsta davidamante
registrado ne Conselha Regional de Econarmia - CORECON:

(lue o= profissionais & consultores que atuam dirstamenie nas atividades da arientagio,
recomendacae @ aconsalhamenta comprovem expersancia profissiongl nas  atividades
diretameante relacienadas & consulioria de valoses mabilizrios, gestio de recurgas de ferceiros
ol analise de valores maobiligrios: by
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I} Que os profissionals e consultores que atuam diretamente nas stividades de arentacio,
recomendagae e aconselhamenta comprovem possuirem no minimoe as cerificagbes CEA
iCerificagio ANBIMA de Especialistas em Invastimanto), CGA (Cerificacio de Gestores
ANBIMA} e registro de Consultar de Valores Mobilirios pessod fisica (8 comprovacao das
Certificaches ndo s8o cumulativas por profissianal).

Mao serdo considerados apios os prestadores de servigos que atuem exclusivaments com 8BS
glividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja stuacio cifcunscreva-se, dentre outros servigos, ao
planejaments sucessério, produtas de previdéncia e edministragio de finangas em geral de
seus clientes e que ndo envelvam a arientagdo, recomendagio ou aconselhamenta:

b) Cue promovam a elaboragdo de relatdrios gerenciais ou de contrale que obetivem, dentre
outrcs, retratar a rentabllidade, composico e enquadraments de uma cartaira de
investimento & luz de polificas de investimento, regulamenios ou da regulamentagio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente:

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nas mercados de valomes maobilidrios, tais
como aqueles previstos nas regulameniacies especificas sobre fundas de investimento em
direitos credittrios & fundas de investimento imobiligrio &

d)  Consultores de Valores Mabilidrios que atuam dirstaments na estruturacdo, orginaco,
gestdo, administragda e distibuiglo de produlos de investimentos que sejam objeto de
orientacdn, racomendasdo & aconzalhamaonts a0s seus cllentes.

Serd admitido que o Consulior de Valores Mobiidrios contratado e as enfidades integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobilidrios & o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL am comum acorde, esfabelecam canals de
comunicacao e ferrameantas gue permitam confarir maior agiidada e seguranga a implementacdo das
onentzgies, recomendagies & aconselhamantos na execucdo de ordans.

Nao sero aceitas ferramentas formecidas ou disponibilizadas peles integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerande assim Confile de
inieresse ou a indugdo & eros por parte do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL.

5. META DE RENTABILIDADE

A Poriaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicdveis 4s avaliaghes atuariais dos
Regimes Priprio de Previdéncia Social, determing que a taxa atuarial de Jures & ser utilizada nas
Avaliagies Atuariais saja equivalents 4 taxa de juros parmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Texa de Juros Media - ETTJ esteja 0 mais provimo & duragdo do passivo do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASP EL

A taxa atuarial de jures, também conhecida como meta atuarial, & ulilizada no calculo das avalaches
atuarias para razer o valor presante de todos os COMpTomissos do planc de benesficios na finha do
tempo & gue determina assim o quante do patim&nio o Regime Praprio de Previdéncia Social - RPPS
devera possuir para manter o equilibrio atuarial,

Essa equilibric somente sera possivel de se obler caso o8 recursos SEjam remunerades, no minime,
par uma faxa igual ou superior. Do conlrdri, se & taxa que remunera os IECUrsns passe & ser infenor
||
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8 faxa ulilizada no calculo atuarial, o plang de beneficio se tormard deficitario, comprometenda o
pagamento ftura dos benaficios

Considerande a exposiciio da carieira ¢ seus inveslimentos, as projegies dos indicadores de
desempenha dos retornos sobre esses mesmos mvestimentas, o valor esperado da rentabilidade
fulura dos investimentos dos ativos garantidores do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, definide como META DE RENTABILIDADE
2 de INPC + 4,81% (quatro virgula oitenta e um porcanto)

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL no exercicic de suss atividades. através de esludos  técnicos, promoverd o
acompanhaments das duas taxas (mets de rentabilidade e taxa atuarial de juros} para que sejs
evidenciado, no longo prazo, qual proparciona a melhor sltuaco financeira = atuarial para o plano de
beneficics implementads,

Observada a necessidade da busca & manutencio do equillbrio financeiro e atuarial do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, em
cumprments a Lei n® 9.717/1%08, em seu Art. 1%, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por
periadas deniro do praprio exercicio, prospectada pelo perfil da certeira de investimentos do FUNDOD
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL & pelo
CENAMD macroecondmico e fingnoaira.

6. CENARIO ECONOMICO

6.1 INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagdc ¢ Atividade Econdmica

Mos Estados Unidos, o indice de Precos ac Censumidar {CPI) retomou sua trajetdria ascendente em
julhe, apresentande um aumento mais rapido em COMparagao com o més anterior. O CPI registrou
um acrascima de 0.2% em termos mensais, & uma elevagio de 3,2% em relagio ac mesmo periada
do ano anterior. alinhando-se com as projecdas do mercads,

De acorde com os dados divulgades pelo Departamento do Trabafho dos EUA, o components de
abrge fei & principal responsavel pele aumenlo mensal, contribuindo com mais de 80% do incremento
tatal, enquante o indice de sequro de veiculos motorizados tambem tave participagdo

Mo segmento de alimentos, o indice subiu 0.2% em julho, apds ja ter registrado um auments de 0, 1%
no més anterior. O Indice da alimentos consumidos em casa leve um aumento de 0,3% no més,
ehquanto o indice referente a refeictes fora do domiclio teve um avango de 0,2%. No gue diz
respeito & energia, o Indice teve uma leve alta de 0,1% durante o periodo, dado que os principais
componentes do indice energético apresentaram resultados misios. No que diz respeito 8o nicleo da
inflazio, que elimina elementos volateis como alimentos & ensrgia, 0% registros Indicaram aumentos

de 0,2% no més e de 3.2% na comparagan snual Isso confrasta com o8 nimeros ohservados =
)
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junho. que foram de 0,2% e 4,8%, respectivaments, cansiderando = mesma base de andlise. As
projocies iniclalmente apontavam para um comportamenta similar as do rrés anlarnor,

Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servicos gue registrou uma queda de
54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada em 3 de agosio. A
‘itura definitiva de jutho ficou abaixo das estimativas preliminares e das projeches do merado. ©
PMI composto dos EUA, que abrange setores de servicos e industria, ambém diminulu de 532 para
52 no mesmo periodo, confirmando as leituras preliminares e as expeclativas do mercado.

A SEP observou gue a desaceleracio em Ul levau o indice composto ao nivel mais baixo desds
fevereirg deste ano, Apesar das guedas, os vaiores acima de 50 indicam que a economia dos EUA
continua crescendo, parém com wm ritma mals moderada

Taxa de Juros

Em sua reunifio de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estades Unidos, tomau
a @sperada decisdo de refomar o sumente das taxas de furas. O intervalo das taxas agora varia de
5. 25% a 5.50% aa ano,

A decisdo foi unanime entre os membros do Fed, que fambém irde avallar 8 possibilidade de male
aumentas so lengo do segunda semestre. A perspectiva de mantsr as taxas elevadas por um periodo
prolongado ganhou forga devido a dados econdémicos e indicadaras do mercado de frabalho que
indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidas

ZONA DO EURD

Inflagdo e Atividade Econdmica

Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de infiagéa na Zona Euro apresemtou um recuo, atingindo 5,3%
em julho, de acordo com a estimativa preliminar drvulgada pelo Eurostat nesta segunda-feira, Ainda
que haja uma tendéncia de desaceleragdo, @ presidents do Banco Central Europeu j& indicou que
podera adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento na taxa de jurcs em
setermnbro. Contudo, & enfalizado que a reducfio das taxas ndo esta nos planas.

O indicador de Gestores de Compras do setor de senvicos (FMI) na zona do euro apresentow uma
queda de 52,0 em junhe para 51.1 em julho, registrando o ponto mais bawxo dos Gltimos seis mesas,
Isso resultou em um declinie no indice Composto, que engleba tarto o sefor industrisl quants o de
senviges, passando de 499 para 48,8 em apenas um més, também marcande o valor mais baixg
desde novembro. O PMI do setor industrial manteve sua trajetoria de contragda, caindo de 43,4 para
42,7 entre junho e julho, representanda o perlods mais fracs obsarvadd nos Ultimos 38 meses,

ASIA af

ot

Inflagiio @ Atividade Econdmica na China
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Pala primeira vez em mais de dols anos, 3 economia chinesa entrey em um pericdo de deflaglo
devido a queda des precos registrada em julhe, Os numeros mostram uma reducdo de 0,3% na taxa
de inflagio no ditime més, comparando com o mesmo paricdo do ane anteriar

Esse cendric de deflagio surge decorente dos recentes indicadores de imporiacio & exportagio da
China, gue #&m levaedo questionamentos sobre a velocidade da sua recuperagao pos-pancémica.
Enquanto sso, o nicleo da inflagdo, que exciul os precos de alimentos e combustiveis, aumentou
para 0.8% na comparaglo anual, em comparacio com o valer de 0.4% registrado em junho.

0 Indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China regislrou uma queda de 50,5 em
junfo para 49,2 em |ulhe, indicande uma detericreclic acenfuada das condices de negdcios, de
acordo com os dados divuigados hoje pela S&P Global Esta & a primeira lsitura do PMI abalxo da
marca critica de 50,0 (qua sapara a expansio da contraglio) nos Glfimos trés meses, As previsbes do
mercade gpontavam para uma gueda mais mederada da PMI industrial chings do que em junho,

6.2 NACIONAL

Atividade, Emprego ¢ Renda

O indice de Afividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumenta de 0.63% em
junhe, guando comparado de forma ajustada as varlagdes sazonals em relagiic a maio. No més
antericr, o indicador havia registrado uma queda da 2,05%, Apesar desse resultada, ele se siluou
Fgeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido & contifua elevagso da laxa da jurcs

Mo perfodo de 12 meses, o Indicador registrou um' progresss de 3,35%. Em comparaglo com o
mesmc més do ano anterior, ocomeu um aumenta de 2,10%. O Indica de Gerentes de Compras (PMI)
da indlistria brasileira registrou um avango, passando de 46 6 am junho para 47,8 em julhe, de acordo
com informaghes da S&P Global.

Apesar de ter se mantida abaixo de 50,0 (que indica a divisao enire expansac e confragdo) pelo nono
mes consecutive, esse resultade marcou o nivel mais elevads em cinco meses para esse indicadar
da afividede,

Mo més de junha, o Brasil registrou a criagao de 157.198 novas vagas com carteira azeinada, foram
geradas 155.123 vagas no més e no acumulads de 12 meses sag 1651 953 EMpregos. Esses
numeros provém do Cadastro Geral de Empregades e Desempregadas {Caged), divelgada pala
Minsténo do Trabalho.

Durante junho da 2023, o estogque tolal de vinculos ativos alcangow 43 467 985, representands um
aumento de 0,36% am relacdo ao eslogue do més anterior. Mo acumulada do ana, de janeire a junho
de 2023, o saldo de empregos atingiv 1.023.540, resultado positivo na visdo dos analistas @/

Inflagdo

De acordo com os dados divulgades pela IBGE, o Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Ampla

\IPCA), considerads a medida oficial de inflagdo no pals. registrou um auments de 0.12% am julho, & ™
rajetona de desaceleragdo da inflagiio no Brasll, que estava em curso desde fevergiro, foi 1I,I,_,g]‘l '
interrompica. O indice chegou & apresantar uma deflacio de 0,08% em junha, mas retomou o ritmo —~Xcs

{
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de alta neste més, impulsionada principaiments pelo grupo de Transportes (1,50%), com destaque
natavel para o aumenta da gasoling (4,75%,).

Coma resultade, a inflagio acumulada nos ditimos 17 meses atingiu 3,99%, enquanto no acumulado
do ano 3 alta foi de 2,00%,

Alem disso, fol divulgado o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma
gueda de 0,09% em jutho, uma variagio proxima 4 chservada no més anteriar {-0,10%). No ano, o
INPC. acumuleu um aumento de 2 55%, e nos ditimos 12 meses, a indice sublu 3,53%, superando os

3.00% registrados nos 12 meses anterores. Em comparagdo a julhe de 2022, quando a taxa fo de -
0.60%, houve uma mudanga notdvel.

Os produtos alimanticios tiveram uma redugao de 0,59% em julho, apes uma queda de 0.66% em
junho. J& s Rens ndo alimenticics apresentaram uma variagio de 0,07%. préxima ao resultado de
0.08% observada no mas anterior.

Cambio e Setor Extermo

Mo fechamenio do més, o dalar comercial apresentou uma leve varagso nagative de 0,027%,
endarrando & 385530 com valor de RS 4779 Aa longo do més, houve uma queda scumulada da
1,25% no valor da moeda norte-americana em relagio 4 brasileira

O Ministério do Desenvolvimento, Indistria, Comércio a Sanvicos (MDIC) divulgou que & balanca
comercial do Brasll, gue reflete a diferenca entre as expon=sgies e importagies, apresentou um
superdvil de USS 8,035 bithdes em julno. Este resuitads destaca-ea coma o melhor j@ registrade para
o mes de julho @ representa um aumento significativa de BB, 7% em comparaclo ac mesme pericde
de ana anterior, considerando a média didria Vale ressattar tambem a queds das commedities, que
correspondem a bens primérios com cotacdo inmternacional desempenhou um papel crucial na
reducie das exporiagies,

6.3 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo cenaro doméstics, destacaram-se alguns indices recenlemente. Entre os subindices Anbima qua
acompanham fundos compostos por titukes plblicos disponiveis para o5 RPFPS, o IMA GERAL teve
um desempenho positive de 0,97% no Gllime més. Em seguida, © IMA-B 5+ teve um avango de
072% & o IMA-E sublu 0,80%. No acumulade do ano até Julha, o IMA-B 5+ apresentou o melhar
desempanho, com um ganhe de 15 74%, sequido pelo IMA Geral com 9,69%. Quanto aos subindices
relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0.21% no més € um ganho de 12,32%
no acumukado da ano.

No encemamenla do més, o Ibovespa, o indice de referénoia do mercado de agdes brasileirg,
registrou um aumento significativa de 3,26%, resultando am um ganho acumulado anual de 11.12%.
Esse desempenha notdval fai rmpulzonada pela visdo de uma palitica monetaria & fiscal caordenada,
Gue aponia para uma possivel melharia da satde scondmica do pals.

Mo exterior, os principals indices do mercads de apbes des Estados Unidos tambem fiveram um
desempenha positiva no més. Q Dow Jones subiu 41%, o S&P 500 avancou 3.1% e o MNasdaq

registrou um aumento de 3,.4%. B;\
E'/Xﬁw \ /) '
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6.4 PERSPECTIVAS

O més de julho delineou cendrias econdmicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos Estados
Unidos, & Inflagao e o comportamanto da atividade econdmica sinalizarsm astahiidade, embora com
certo arrefecimento comparado a periodos anteriores, A decisfio cautelosa do Faderal Resarve em
ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo aguilibrio entre crescimento e cantrole inflacionana.

Ma Zona do Eure, a continua desaceleracio da taxa de inflacSo suscita discussfes sobre a5 fubiuras
estratégias de politica monetaria, possivelmente afetando as laxas de jurcs. A queda do PMI de
servicos indice um declinic na atividade econtmica. Ma Asia, & China enfrentou um cerdria
deflaciondrio davido & queda de precos. A balanca entre importactes 2 exportacies levaniou

questdes sobre a forga da recuperacdo pés-pandemia, exigindo alencas as polificas de eslimulo e
ajusies,

No Bragil, es indicadores econdmices oferscem perspeciivas pasitivas, A criagdo de empregos

fermais e o desempenho positive do lbovespa aponlam para uma recuperacio gradual, embora &
inflagao intarrompa sua trajetbria descendente devida ao aumento dos pregos dos combustiveis

Para os proximos meses, s perspectivas astio sujedtas a diverses falores, como & Inflagio, a
alividade econdmica global e as pafiticas monetdrias dos bancos centrais. No Erasil, fica no radar 8
reducdo nas taxas de jwos e seus efeitos que pade impulsionar a economia. No entanto, & crucial
acompanhar os indicadores econdmisns e o panorama internacional, pois estes podem impactar os
mercadas e a dinamica econdmica do pais.

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADOD

Indices (Mediana Agregado)
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7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS
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Alocagio Estratégica para o exerciclo de 2024

Us responsaveis pela gestio das aplicagdes dos Jecursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL devemn observar 0s limites e
criferios astabelecidos nesta Politica da Investimentss na Resolugio CMN n® 4963/2021 e quaiquer
bulro ata normativo relacicnada ao tama emitido pelos orgdios de fiscalizacdo e orientacao.

A Estratégia de slocagio dos recursos para o3 proximos cinco anos, leva em consideracac nio
samants o cendrio macroecondmico como também as especificidedes da estratégia definida pelo
resultado da andlise do fluxe da caixa atuarial e das projecdes fuluras de déficit elou suparavit

Estratdnia de Alocagdo - Politica de
Irvaatimerta de 2024
Limita ¢a 5 Limmnite
Segmanto Tips de Ativo Fl:-:l:u-"m"u&h H';h“:’:‘m Em s:.cmm
7 | a - Titules de Tesouro Macknal SELIG 100.00% 000% 14,035 A0 .00,
b - Fl100% Tiules TH 1080, 00%: 10,00 14574 o000
| e-Fl Ratem Indice de RF, 100% TP 1050, 0% 0,00 0,00% 0.00%
%1l - Oper. campromissadas am TP TH 5.005% 0,00% 0,00% 0,00%
T Nl a - Fl Referenciades RF E{,00% 0100 14.897% £0,00%
Renda Fixa
T b- Fl g2 lndices Refaranciado RE B0,00% 000% 0,00% 0, 0%
™ IV - Randa Fiza da amissSo banciria 20,00% D0% T BT 20000%
™ a - Flem Dirsles Crediltries - agnioe 5,003 0,00 0,285, 5,00%
Vb - Fl Renda Flss “Crddilo Privado” £.00% 0,06% 0,205 5,004
TEV E . Fl de Dabdinlises Infraestnsura 5.00%: 0,00% .00 0,00
Limite da Renda Fixa 00,000 0,0 B0,45%, 220,00%
5| - F1 de Agdaes 20,005 3,005 £6,5T% AU
vﬁﬂis:;,_ B° 1l - ETF - inclica de AcBas 30,00% 0,00% 0,00% B0.00%
Erﬁ:n;:i!m 1P | - FI Multimercads 10.00% 0,00% 0.28% 10,00%
10711 - F1 & Parlicipagfes &,00% 0.00% 1.87% B 0%
1090 - F1 Marcado do Acesas 5,00% 000 0.0, 0,005
112 - Fl lmobdigric 5,003 3,00% 1,263 5,00%
Hfﬂm di Renda Varivel, Exlrufurada o 30,00% 0,00% 30,00% B0,00%
Exteriar | - Randa Fooa - Divida Externg 140, 00%: 0,005
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& |1 - ConstRuidos no Brasd 10,00% 0.00% 0.00% C.00%
& | - AgBes - BDR Nivel | 10,00% 0,0 B.55% 10,00%
Limita d Invastimantos no Exterior 10,00% 0,00% B/S5% 10.00%

Consignade | 12° - Emaréstime Consignado £.00% 0004, 1,000 5,00%

Total da Carteira de Inveslimentas (R[S 1060, D1 500
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Alocagio Estratégica para os proximos § anos
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Para a elaboragio e definicgo dos limites apresentados foram considerados inclusive a5 andlisas
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a com
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES D

FASPEL com os prazos. montantes e taxas das obrigagdes atuarizis pre

08 SERVIDORES

patibilidade dos ativos investidas atualmente pelo

PUBLICOS DE PEROLA -,

Estratégla de Alocacks - Politica
dig Invastimanio di 2024
Sogments Tip tha Ativo ;:“ﬁng?n ”“‘"':‘.J',.‘;'*’E" ““”";";““"

|| 7 1a - Tiiues to Tesouro Macionel SELC 100, 00% 0,00% 22 AE%
740 b= FE100% Tiiulos TH 100,00% 0, e, 22 B3

7* 1 - FI Ref en Indics de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 000%

7 I - Opar. compromissadas em filudos TH o 00 e 000% 0.00%

7 | a - Fi Referenciados RF B,00% 0,00 22 465

Reada Fixa

72 I b - Fl de Indices Refarancsado RF B, 00% 0, 00% 0,00%
™ IV - Randa Fom da amissas banciria 20,00% 04,00% 20,00%

% a - Fl am Dinekos Credilfeios - sénior 5,001% 0,00% 5,00%

1% b - Fl Renda Fixa "Crédilo Privado™ & DG 0,0405% 5, 00%

T £ = Fll de Debantures Infrasstndura 5003 Q.00% 0.00%
Limite de Renda Fixa 104, 0% 0, G 5T.38%
a"1 - Fl de Aghes 30,00% 0,.00% a0 60,
B 1 - ETF - Indice da Acles H0,00% 0.00% 30 00RE
Vot | 10°1- Fi Mutmercado 10,00% 0,00% 10,00%
bl [T —— 5 D% 0,00% 5,00%
107 111 = FI Mgrcado de Acessa &,00% 0,00% 0,00%

$42 - Fl brabiligrio 8,00% 0, 00% 5,00%

kjlﬁfm_uq- Renda Vaniaval, Eglruturade o 30.00% .00 PR

97« Fanda Fies - Divida Externa TR0 L10% B 00%

Exterior 27 11 = Carstiuides no B 1004 D00% 0,00%
11 - Agfies - BOR Mivel | 161004 0,009 10005

Limtite de Imvastimantes no Exterior 10,00% el A0, 00%

Consignada | 127 - Emprastima Cansignado £.000 L 0,00 5,00% @)
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Para efeitos de alocagho estratégica, segundo & Resolugio CMN n® 4.963/2021, arl. 3° e 89 sd3a
considerados recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL: (|} as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital, (i) os demais Ingressos financeiros auferidos pela FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL: (iii} as splicaches financeiras ¢
(iv) o= titulos & valores michifiarnios,

Nao serap consderados recurscs do FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL para sfeitos de alocacio estratégica os recursos
provenientes de: (I} ativos vinculadas por lei a0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL; (i) demals bens, diraitos e ativos com finalidade
previdencidria, (i)} as disponibiidades financesras mantidas em conta cormente @ (iv) as contas de
fundos de investimento imobilidrio,

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os fimites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugéo CMN n*
48632021, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE

PEROLA - FASPEL propda-g= adotar o limite de miximo de 100% dos recursos disponiveis para
investimentos.

A negoclagiio de titulos pablicos no mercado secundario {compraivenda de tiulos publices)
obedecera a0 disposto no AL 77, inciso |, slinea "a" da Resalugdo CMN n° 4.863/2021, onde deverdo
estar registrados no Sistemna Especial e Liguidacio e de Custadia (SELIC)

Na opedo de o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL promover a aguisiclo de Tilulos Publicos de forma direta | devers COMErovar.

8} que procedeu com a consulia As informagies divulgadas por entidades representativas
participantes do mercado financeiro B de capitass, reconhecidamente dénaas pela sua
transparéncia e elevade padrao técnico ng difusdo de precos e taxas dos titulos A sug

utiizagho como referéncia nas negoclaghes, bem como. ao volume, precos @ laxas das
operagias regiskadas no SELIC antes do afetive fechamenta da JpeEracan,

b)  deverac aconlecer através de plataformas elefrinicas administedas por sistermnas

autorizados a funcionar pelo Banco Cenfral do Brasil ou pela Comissdo de Vakres
Mobilidrios, nas suas respectivas &reas de competancia:

C]  que possul devidamente guardados os registros dos velores e do valume dos tituloe
efetvamente negociados; e

d}f que os titulos adquiridos estefam sob a titularidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL , com base nss ) )
informactes da sistema de reglstro, de custddia eu de Fquidacae financeira, sejam '
depositados perante depasitario central (SELIC)

Para comprovagiio de operagiies realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, o FUNDO DE /~
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverd

arguivar os documentss da comunicag®o com a Instifuicio que participou do keildo. ‘;@\'}j\‘
II
[

£y
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7.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagao ao segmento de randa varidvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos
Imabilidrios, @ Resolugio CMN n® 4 963/2021 estabelece que o Emite legal dos recursos alocados nos
SEQMENICS, N30 poderae exceder cumulativamente ao limite de 20% da fotalidade dos recursos am
moeda cormente,

MNeste senlido, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL propae adetar como limite méxime o percentual de 30% (o percentual varia
de acordo com o Nivel de Aderéncia obtido pelo Pro-Gesto ¢, caso o RPPS nio tenha obtido
um dos Miveis de Aderéncia ao Pré-Gestio, ideal colocar 30% - limite maximo da Resolucao)
da totalidade dos recursos.

&80 considerades como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 406372021, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participacfes
- FIPs & 05 fundos de investimento classificados como "Aclies - Mercadao de Acassa”

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segments classificado como “Investimentos no Exteriar” a Resclugao CMM n® 4 953/2021
eslabelecs gue o limite legal dos recursos alocados ndo poderd excedar cu mulativamente ac Bmite da
10% {dez por cento) da totalidade dos recurses em moeda coments

Meste sentide, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE

PEROLA - FASPEL propde adetar come limite méximo o percentual de 10% da totalidade dos
FECUrsos,

Deverfio ser considerados aplos a receber recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL apenas o fundos de investimentos
constituidas no exterior gue possuam histarico de 12 (doze) Meses, que Seus gesionas eslejam em

atividade ha maks de 5 (cinco) ancs e administrem o mantante de recursas de lerceiros equivalants 3
USE 5 bllhdes de délares na data do aporte.

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segmento de Empréstime Consignade aos segurados em atividade, sposentados &
pensionistas, a Resolugio CMN n® 4 953/2021 estabelece qua o limite legal & de §,00% (cinco por
cento} da totalidade dos recursos em moeda comente,

O FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL propde adotar, coma limite maxima o percantual de §,00%(cinco por cento) da totalidade
dos recursos.

No processo de implantacio da modalidade, caso sgja de Inleresse, n3o serfo coneiderzdos
desenquadramentos os limites aqui definidos, tende o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL prazo de 60 (sessenta) dias para ravisio e
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acequagdo da sua Politica de Investimentos em atendimento acs novos parametras, especificamente
oArt. 129 % 11 da Resolucdo CMN n™ 4.9653/2021.

7.6 TAXA DE PERFORMANCE

A laxa de performance corresponde 8 uma laxa cobrada por um fundo de Investimenta pala
rantabfiidade acima de algum benchmark pré-estabelecido, sendo, portante, uma recompensa palo
bom desempenho dos gestores.

A aplicagio dos recursos efetuados pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL em fundos de investimentos que prevé em

requlamentos ou confratos cldusulas de pagamenta da taxa de performance, deverdc apresentar as
seguintes condigdes:

al rentabllidade do investimento superior & valonzacao de. no minimo, 100% {cam por cento) de
indica de referéncia,

b)  montante final do Investimento superior ao capital micial da aplicasio ou aa valor do investimenta
na data do ultimo pagamento;

c}  periodicidads, no minimo, samestral;

d} confermidade com as demais regras apliciveis a investidores que ndo sgj|@am considerados
qualificados nos termas da regulamentagio da Comissio de Valores Mobiligrios.

7.6 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos Bmites gersis da careie de Investimentos do FUNDO DOE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos 2 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 serfo consclidadas
a3 posigoes das aplicaches dos recursos realizados direta & indiretamente por mein de fundes de
investimentos (FI) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentas (FICF

Os limites utlizados para investimentos em titulos e valores mobifigrios de emissso au coobrigacao
de uma mesma pessoa juridica serfo os mesmos dispostos na Resolugao CMN n® 4.963/2021

Nao que tange ao limite geral de exposiclo por fundos de investimenios e em cotas de fundos da
nvestmentos, fica o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS

DE PEROLA - FASPEL limitado a 20% de exposicdo, com Excecan dada mcs fundos de
mvestimentos enguadrados no Art. 7° inciso |, alinea "b" da Resolugdo CMN n® 4 55352021 ,

A exposicao do fotal das aplicagBes dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES

DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL no patriménio liquido de um mesmo fundo L’
da investimento limitar-se-io em 20% (vinte por cento). Para os fundos de Investimenios
classificados como FIDG - Fundos de Investimentos em Direitos Creditbrias, Crédito Privade e Fl de }l,h

Infraestrutura, a exposigiio no patriménio liquido de am um mesma funda de investimants limitar-se
a0 @ 5% (cinco por cento) e para os fundos de investimentas classificadas o 'jmesﬂmenlﬂg;:

i © ; ]
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Exterior’ considera-se para efeite de célculo, o patiménic liquido do fundo de investiments
consiituldo no extarior,

Ds limites esfipulados acima ndc se aplicam aos fundos de investimentos que apliguam seus
racursos exclusivamente em Tiulos Pablicos ou em Operagies Compromissadas em Titulos
Publicos,

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Dirgitos
Creditérios, que fazem parte da carleira de investimenios do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL a partir de 12 de |areir da 2015,
a fimite estabelecido no pardgrafo anterior, deverd ser calculado em proporgio ao total de cotas da
classe s@nbor & ndo do total de cotas do funde de investimento

Q total das aplicagtes dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL em fundos de Investimenta ndo pode exceder a
5% (cinco por cento) do volume total de recurscs de terceiros gerido por um mesmo gestor oy por
gesioras igadas ao seu respectivo grupa acondmico.

Na obtengdo da Certificaciio Insfitucional Pro-GestSo, os limites definidos neste Palitica de
Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com a nival conguistads em consondncia

com o disposto no art. 7%, § 77 art 8, § 3° ant 10° § 2% e art: 14°, § Onico da ResclugSo CMN
n*4. 9632021,

Em sventuzl desenquadramento dos imites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente

com o Gestor dos Recursos, deverdo e ater as Pollticas de Conting@ncia definidas nesta Palitica de
Investimentos.

7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL considera fodos os lmites estipulados nesta Politica de Investimentos & na Resalugic CMN
n” 4, 8963/2021, destacands especificameante:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 {centa & oitenta) dias, as
eplicagbes que passem a ficar desenquadradas em relacdo 3 estz Politica da Invastimenios e
2 Resclugao CMN n® 4.983/2021, desde que ssja compravade que o dessnguadraments foi
decorrents de situagbes invaluntaras, para s guais ndo tenha dade causa, & que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativaments @ sua manuencac, maiores riscos para o
alendimenta aos principios seguranga, rentabilidade, sohéncia, liguides, motivacao,
adequagio & naturaza de suas obrigagdes e fransparéncia;

0} Paderao ainda ser mantidas em carlelra de investimentas, até sey respecliva encermaments,
05 fundos da investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, carbncia ou
coanversao de cotas superior a 180 (cento e ocilenta) dies, estande o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

obrigada a demonstrar a adocio de medidas de melhoria da governanga e do controla de
riscos na gestac dos recursas,

Serao entendidos como siuagdes involuntarias: f%l\&h

v
%




&

FASPEL
Perngs - FT

El

b)

€)

d}

aj

gl

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES

PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
Suenida Afrénio Peixobo, 244, Jerdim Unigo 0, SEP: 87 540-000, Pérola — Pareng
CHFS 03,331, 336/0001-25
Fone: {44) 3636-1525

Entrada em vigor de alteraghes da Resclucio vigente,

Resgate de cotas de fundos de investimento por um cufro cotista, nos quals o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
n&o efetue novos aportas;

Valorizagao ou desvalorizagdo dos demais ativos financeines e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentas do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL,

Reorganizagao da estrutura do fundo de investimento em decoméncia de incorporacia, fusio,
Cisdo e transformacao ou de oufras deliberagies da assembleia geral de colisiss, apds 35
aplicagies realizadas pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL:

Ucorréncia de evenins de rmscos que prejudiquem a formagss das reservas @ a evolugio do
patriménio do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE PEROLA - FASPEL ou quando decoimenies de revisda do plano de custeo & da
segregacan da massa;

Aplicagbes efetuadas na aquisigSo de cotas de fundo de investmenta destinado
axclusivaments a investidores qualficados ou  profissionsis, caso o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES D05 SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
deixa de atender sos critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentac3c
esperificg, com excecio do expasto na Nota Téenica SE| n® 487/2022/MTP (item 7.7 &

Aplicagdes efetuadas em fundos de Investimentos ou ativos financeios que delxarem de
observar o5 requisitos e condigles previsios na Resolucio CMN n® 4,96372021 .

3e 03 direitos, Ululos @ valoras mobilkaros que compBam as carteiras dos fundos de investimantios &
05 Seus emissoras deixarem e ser considerados como de baixo risco de crédito, apds as aplicacdes
realizadas pela unidade gestora,

Ma obtencao da Certificacio Institucional Pro-Gestio, ndo sordo considerados desenquadramentos
o5 limites aqui definidos, tendo o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL prazo de 90 (noventa) dias para revisdo e sdequacio da sua
Poiltica de Investimenios em atendimento acs novos limites

7.8 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverao seguir as vedaghes estabalecidas
na Resolugdo CMN n° 4,.963/2021, ficands adicionalmente vedada a aquisican de:

a)

b)

Operagbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e

Aguisicio de quakuer ativo finzl com alto rfisco de crédito.,
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Quanio a aquisicio de Titulos Pablicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 1.487/2022, fica o
FUNDQ DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL vedado de adguirir:

a} Titulos que n&o sejam emitidos pelo Tesouro Nacional:
b} Tilubos que n&o sejam registradas no SELIC; e

c)  Titulas gue sejam emitidos por Estedos. Distrito Fedaral ou Municipios

8. EMPRESTIMO CONSIGNADO

81 OBJETIVO

Com a possibilidade da concesslo e administracio de emprastimeo consignado os segqurados em
alividade, aposentados e pensionistas ("lomadores™) por parta do FUNDO DE APODSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL 3= far necessario o
astabelecimento das politicas, condigBes, direfrizes. controles 2 g gestdo dos processos, desda a
CONCES530, administragdo, eperacionalizagdo e cobranga.

O emprastimo concedido aos tormadores, & considerado uma aplicagdo linanceira para o FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
conforme detarmina a Resolugio CMN n® 4 085/2021.

8.1 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Qs parametros de rentabilidade perseguidos para 5 carteira de empréstimos consignados buscario
compatibilidade com o perfil das obrigages do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL | tendo em vista 8 necessidade de busca e
manutangao do equilibrio finsnceiro e atuarial,

8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO %’

I,"‘\ i
Os empréstimos concedidos pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES Mﬁf}
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL =30 em parcelas fixas e consignados em folha da pagamento ;
dos segurados afivos elou beneficidrios do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS b
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL , nas modalidadas: empréstimos uimplu&@‘ﬁ"
renegociacdo ou repactuacio extraordindria j
I_‘|.
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= Empréstimo Simples: & a modalidade pela qual 5 parcelas 580 descontadas diretaments
i3 folha de pagamento do tomador do emprésting,

= Renegociagdo: & a modalidade disponivel para o8 fomadores que dessjam modificar as
condighas do contrato original. Essa modalidade permite ao tomador renegociar as condigdes
de pagamento, tzis como prazo, valor das parcelas e taxa de |urcs, a fim de ajusta-las & sua
situagio financeira atual,

+ Repactuagio Extraordinaria: @ a modalidade que permite aos tomadores de empréstmos
consgnados renegociarem suas dividas em casos excepcionais e especificos.

8.3 ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS

Poderdo contratar empréstime consignado junto ac FUNDD DE APOSENTADORIA E PENSCES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL , os servidores afivos, aposentados e
pensionistas dos plancs de beneficios do propric FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL (“tomador”) a parfir das carscterlsticas
biométnicas, funcionais, remuneratonas e & natureze dos beneficios, para estabelecer os requisilos e
condicies para elegibilidade zos empréstimes.

0 fomador passara por avaliagdo prévia, onde serd estimada @ data de sua aposentadona e as
regras de calculo de futuro beneficio. Quante aos dependentas, somente serfo elegiveis acs
emprastimos consignados quande astiverem em gozo de pensfo par morte

Mao poderfio contratar operagfies de empréstimos os lomadores gue, no momento da salicitacan,
estejam enquadrados em quaisquer das hipiteses a seguir;

a) ndo tenham disponibilidade de margem consignaval para 8 contratagio;

b} que tenham causado inadimpléncia em relagéo a empréstimos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS,

c) ftenham perdido o vinculo com a Ente Federativo ou de cessado o beneficio; e

d} 208 fomadores que a situagies em que o pagamento de sua remuneracio ou provemto sgja
de regponsabilidade do Ente Federativa ou que depanda de suas transferéncias financeiras
mensats, caso o Municipio, nao seja classificado como "A", relativa 3 Capacidade de
Pagamento - CAFAG divulgada pela Secretaria do Tesouro Macional - STH.

Cas0 o Municiplo possuir a classificacso da CAPAG "B°, "C" e "D" os empréstimes somants paderda
tor concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao FUNDD DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

Em casoc o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL ople pela Segregacio da Massa, somente acs aposentados e pensionisias do
Fundo em Capitalizagao terde acesso ao Empréstimo Consignada.
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B.4 CONCESSAD DOS EMPRESTIMOS

A concessio de emprastimo ests condicionada a consignacac das prestacies mensais em folha da
pagamento de saldrios dos tomadores

O empréstimo somente sera concedido par meio da salictaco via plateformalsoftware de gastdn a
sdminislragao contratado pefo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL . O deferimento & prerrogativa do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL |
observados os limiles determinados nesta Paiitica de Invectimentos & pela legislacdo para cperagies
coma contratantes de emprasiimos.

Mediante aulorizaclo, a liberagso do empréstimo em conta corrente sera efetuada em até 72 (satenta
& duas) horas do deferimento do pedido de concesssa emitida pelo FUNDO DE APOS ENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

Toda concess8o de empréstimo estara condicionada & alocagao de recursos prevista nesta Politica
de Investimenta, observados os limites relacionados a margem consignavel e a legislagio aplicavel
aos Regimes Prdprio de Previdéncia Soclal - RPPS, quanto 3s diretrizes de aplicacao dos recursos,

8.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para efeilo da fixagao da margem congignavel, serdo consideradas as disposicies legais vigentes

suas possivels alteragtes. Para a adrinistracho da folha de pagaments dos tomadares podera ser
imitida "Instruglo” de suporte.

Para o servidor ativo serd obrigatério a apresentacdio do valor da margem consignavel disponivel
fomecido pelo Ente Federative. Na concessdo de empréstime consignado para os aposentados @
pensicnistas a margem consignavel sera cofmespondents ao percentual permitida pela legislagio em
Vigaor.

Tabela Informativa

Informacoes Critérios

Montante Disponivel (26): 5% ou 10% de PL
Margem Geral (%): E;m:nmal permitido ;1:[;-1 legislacEo em ﬁ%r
vipor
- Prazo Miximo de Concessio (meses): 54 meses (teto do TNSS) %
Prazo ]"riin.iﬁtﬂ de Concessiio (meses); 6 meses (minimo do [NSS)

e

O valor maximo de empréstimo a ser concedido aos lomedores nao ‘sary’ superior 4 margem

conslgnavel, além da taxa de juros e do indice de atuzlizazio monetaria.
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Os empréstmos simples 2 de ranegociacio devem considerar o prazo méximo de amorlizacio
utilizade como "Teto do INSS™.

Os empréstimaos serfio concadidos pelo sistemna de amortizagéo prefiado, para serem descontados
am preslacies mensais conformea o prazo estabelecido, ressalvando as condicfaes extraordinanas
NG casos de repactuacdes

8.6 CARGOS E TAXAS

As prastacdes do empréstimo concedidos serfo calculadas medianta aplicacio de:

a) Mets de Rentabilidade definida & aprovada pelo Comité de Investimentos & Conselho
Deliberative, devidameants infarmada nesta Politica de Investimenios:

b} Indice de Atualizacsic Menetaria (IPCA-IBGE) para corrigir ¢ valor emprestado,
e} Taxa de Administracao;

d) Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda @ gestio dos valores a serem
concedidos e

@) Taxa do Fundo Garantidor efou Seguro para cobertura do emprastimo que serd cobrads no
ato da concessdo.

O valor mdxime da Taxa de Administracao sera fixado pelo Comitd de Investimenios e deliberada
pele Conselho Deliberativo & sera informada aos tsmadares no ato da concessdo. Serd destinads &
cobertura dos custos com a administracic da carteira de amprastimos e deverd ser deduzida do valar
principal do empréstimo no ato da concassag

Podera ser cobrado valor para comper @ Fundo Garantidor na cobertura dos empréstimos, 3 ser
deduzide do mentante soficitade no ato da concessio A conslituigdo desse fundo card feita
pricrilariaments pela cobranga de percentual sobre 8s concassbes efoy performance superion 4 meta
de rentabilidade,

As recuperacties de crédite decorrentes de agles judiciais e extrajudiciais de cobranca também
ensejardo a recomposicio do Funda Garantidor,

Apcs @ efetivacio da concesséio do BMprestime, os encargos incidantes sobre a operagao ndo serdo
objels de restituicda. Entretanto, nos casos de quitacdo antecipada do cantrato serd apurada a ilf :,

redugdo dos juros incidentes sobre a concessan.
&
8.7 COBRANGCA DAS PRESTAGOES
0 pagamento das prestagbes ocorrers mensalmenta. No casa gos servidores ativos, a amortizacaa W
de salda devedor ocorrerd por consignagiio na folha de pagamenta do Ente Federativo Fara oz
oeneficianos, os pagamenios serfo descontados da folha de bensficios do FUNDO DE

APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE anm;q.- ASPEL
il
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Fica o Ente Federstiva com a responsabilidade de informar o FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL o mative pelo qual ndo houve o
gasconto em folha da parcela de empréstimos no miés subsequente ao vencimento da prestagho.

O35 tomadores permanacem coma os Onicos responsaveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso
o Ente Federative, por qualguer motivo, nfo processe os desconios mensais, o tomador estd
obrigado a realizar os pagamenfos das prestacdes correspendentes dirstaments ao FUNDOD DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL Para
iss0, deverd solicitar 3 emiss®o de bolelo bancano em favor do FUNMDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, com venciments para o dia 57
{quinto) dia 0til do mes subsequents ao que daveria ser realizado o desconto na folha de pagamento

Pedera ser deferminado um outro meio oe pagamenta excepcional, desde que expressamente
autorizado pelo FUNDO DE AFPOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL, s0b pena de Incormer nos encargas de mora decorrentes da situzgio de contrata
inadimpiido.

Qcormendo o atraso do pegamento de quaisquer preslactes previstas no confraio de emprésimo,
serao cobrados juros de mora e alualizacdo moneidria em percentual e Indice definidos nesta Politica
ae Investimentos, contados a partir da data do vencimento da prestag&o em afraso,

Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serSo considerados
inadimplentes, incidindo scbre o valor devido jurcs de mora de 1% (um por cento) ao més e comecdo
monetaria pelo IPCA ou outro indice que o venha substituir expressamente.

Caso o servidor afive passe a condicdo de sposentado, concedera ao FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
aulorzagao expressa e imevogavel para descontar mensalmente, do valor do beneficio a que fizer
jus, as parcelas corespondentes 4s prestagSes do contrato, respeitande o valor da Mmargem
consignavel a ser apurada com base na renda mensal do benaficio,

Obtida 3 informagdo do 6bite do tamader, que podera ser prestada pels Ente Federativo ou famillar, o

contrats de empréstimo serd quitade mediante spresentacio da Certidao de Obito e o processo de
cobranga cessada imediztamente.

Para a cobranca judicial & extrajudiclal poderdo ser contratadas empresas lerceirizadas para ausdiar
na athvdade, coma por exemple, escriténios juridicos ou o prope intermediador pela oparacio.

No processo de manutencio efou implantagie da maodalidade Empréstime Consignado, ndo serio
censideracos inconformidades efou desenquadramentos de qualguer limite cu regra acima citada,
terido 0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA
- FASPEL praze de 120 {centc e vinte) dias para revisfio e adequacdo da sua Palitica de
Investimentos em atendimento a0s novas parametros normativas & os que vierem a substitui-ios.

8. CONTROLE DE RISCO %

Diante da metodologia @ os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim

coma as direlnizes para seu controle @ menitorameanto, @ necessdrio observar a avaliacio dos riscos )
de crédito, mercado, liquidez, operacional, lagal, sistémics e cutros especificos 2 cada operacio )6
tolerancia a esses riscos |
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As apicagdes financeiras estdo sueilas a incidéncia de fatores de rsco que podem  sfetar
adversamente o seu reftornd, & consequentemente, fica o FUNDD DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL obrigado & exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses rscos, considerando entre elas:

» Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modaidades de aplicagbes financeiras
disponiveis no mercadao financeiro; corresponde & incerteza em relacio ao resultado de um
investimenta financeiro ou de uma carteira de investimento, em decoméncia de mudan;as
futuras nas condiches de mercade. E a risco de variagfies, oscilacies nas taxes e pregos de

mercado, [3is como fxa de juros, precos de aghes e outros indicas. E ligade s oscilagies
do mercado financeino.

#* Risco de Crédito - tambem conhecide como risco institucional cu de contraparts, & aguele
am que ha a possibilidade da o reforna de investimento ado ser honrado pela instituigio que
emitiv determinado titulo, na data @ nas condiches negociadas & contratadas

» Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores poienciais
de um determinade ativa no momenio € no prego desejado. Ocoma quando um ativo estd
com baixa volume de negociacdo e apresenta grandes diferengas entre o pregD qQue o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) & squele que o vendedor gostaria de
vender {cferta ge venda). Quando € necessario vender algum atve num mercada iliquido,
tende a ser dificl conseguir realizar a venda sam sacrificar o prego do ativo negociade .

= Risco Operacional - & o risco de perdas financeiras causadas por emos em processas,
politicas, sistemas ou eventos falhos ou falhas que inferrompermn as operaglies de negdcios.
Erros de funciondrios, atividades criminosas como fraudes e eventos fisicos estao antre os
fatores que podem desencadear o risco operacional. Em outras palavras, o risco operacionsal
& qualquer ameaga que possa afeter o funcionamanta do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL e reduzir g qualidade
operacional coma um tada,

= Risco Legal - O risco legal & a possibilidade de uma organizacdo sofrer perdas financeiras
ou de reputagSe como resultads de uma violaglo da lel ou de um processo legal, |sso pode

ser causado por uma varedade de fateres. O risco legal pode ter um impacto significative nas
operagies podendo levar a multas, indenizagtes, sindicancias e processos adminisirativos

9.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -

FASPEL adofa o VaR - Value-al-Risk pars controle do risco de mercada, utiizande os saguintes
parametros para o cakeulo:

a) Modelo paraméinico;
b} Intervalo de confianga de 85% (noventa & cince por centa);

A
¢) Horizonte temparal de 21 dias Gtais. \‘:}

Como parametro de monitor@mento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira de investimentos. os membros do Comité de Investimentes e o Gestofidos Recursas ﬂmErM:a‘h ’
..ll' " 1}& ) )
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observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes atives sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas |

a)  Segmento de Renda Fixa: 1,64% do valor alocado neste sagmento,
b} Segmento de Renda Variavel & Estruturados: B 52% do vaior alocado neste sagmeanto e

c) Segmento de Investimento no Exterior 8.40% da valor alocads nesss segmento.

Como instrumento adicional de controle, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL davera monitorar a rentabilidade das fundes de
Investimentos em janelas temporais (més, ano, rés meses, Seis mesas, doze Meses & vinte 2 quatro
meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativa. Desvios significativos deverdo sear
avaligdos peios membros do Comitd de Investimentos e Gestor dos Recursos, que decidird pela
manuten;30, ou nSo, dessas ativos.

9.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipotese de aplicagBo dos recursos financeires em fundos de investimento QUi possuem £m sua
carlzira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emilidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixa risco em classificagio efetuada
pof agéncia classificadora de riseo, o que estiverem de acorda com a fabela abaika:

AGENCIA CLASSIFICADOREA . MiNIMO

DE RISCO
STANDARD & POOR'S EEE:EI:;ETEM
Baa1 (perspectiva
MOODY'S i
FITCH RATINGS BEEE:EﬁTmm
AUSTIN RATING A (perspectiva
esfavel)
: ' A (perspectiva
LF RATING et
A (perspectiva
LIBERUM RATING eativel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidaments registradas na Comissgo de
Valores Mobilianos - CVM e auterizadas a operacionalizar no Brasil Utilzam o sisterna de rating para
classificar o nivel de risco das Inettuicdes Financeiras, funde de investimentos & dos ativas
financeiros que integram da carleira de investimentos dos fundas de investimentos ou demais ativos
financeiros.

AV
9.3 CONTROLE DO RISCO DE LiGUIDEZ I :
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Nas aplicagies em ativos financeiros que term sew prazo de hquidez superior a 365 (razentos e
sessenta e cinco) dias, a aprovagdo de alocagdo dos recursos devera ser precedida de estuda que
comprove a analise de evidenciagao quanio s capacidade do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL em arca: com o fluxo de
despesas Necessanas ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizacdo
dos recursos investidos.,

Entende-s2 como astude que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade em arcar
com 0 fluxo da despesas necessarias ao cumprimento de suas obngactes atuariais, o estudo de ALM
= Azeal Liabiity Managemanit,

9.4 CONTROLE DO RISCO OPERACIONAL E LEGAL

Para minimizar o impacto causado por erfes operacionais e legais, que levam a possivels perdas
financeiras, danos & reputagdo, interrupplo das operacdes ou aldé processos administrativos e
sindicancsas, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL classifica come importante a implantacio do processe de gestdo de nscos, gue
possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

Az apicacdes dos recursos @ sua confinuidade deverSo observar a compatibilidade dos ativos
Investidos com os prazos, montantes & taxas das abrigaches atuariais presentes e fuluras do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, com
o objetivo de manter o equilibrio ecendmico-financeiro enfre ativos & passivas.

Para garantir a compatibilidade, os responsdveis pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSDES
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL devern mantsr os procedimentos e
controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicapées de forma qua os
recursas estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigactes. Deverdc
inclusive realizar o acompanhamento dos fuxos de pagamentos dos atives, assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigactes do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL

Fara se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima. o FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL buscara a adocio da femamenta
de gest3o conhecida como estudo de ALM - Asset Liabllity Management,

O estudo compreende a forma pormencrizadamente da lquidez da careira de investimentos em
honrar o8 compromissos presentas e futuros, proporcionade so FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL & busca pela ofimizagso da
careira de investmenios, apresentande a melhor trajetéria para o cumprimento da meta de
rentabilidade, resquardands o melhor resuftado financelre pessivel também no longo prazo.

O estudo de ALM - Asset Lisbility Management davera ser pravidenclado no minimo uma vez an ana,

apos o fachamento da Avaliacdo Aluarial, sendo necessdro =au acompanhamente periddico, com
emiss&o de Relaltrios de Acompanhamento que proporcionard as atualizacies de seus resullados

em uma linha temporzl ndo superier a um samestre.
-! ﬂh.]
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Em atendimento ac At 64, §1° e §2° da Portada MTP n° 14672022, o FUNDD DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, adotara
medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de Custeio efou Segregacao de
Massa, se houver, além ds adequagdo do Plano de Custeio eprovado & sua compatibilidede com a
capacidade orgamentaria e financeira do Ente Faderativo,

Neste sentido, ¢ FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL buscara consultoria especializada para emissio de estudo da viabilidade para
avaliar a situacdo econdmica, financeira & orcamentaria, visando propor possiveis medidas de
equacionamanta na curto, méadio e longo prazo.

Ademas, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL terd um acompanhamento das informagdes referente s0s seus demonstrativos,
devendo ser encaminhada aos drgSas de controle Interno e extemna com o objetvo de subsidiar a
andlise de capacidade econdmica, financeira @ orgamentaria, visands honrar com as chrigagtes
presentes e futuras.

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n® 1.457/2022, as informacfies contidas nessa Politica da Investimentas @
&M suas possivals revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 itrinta)
digs contades de sua aprovacio

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, 1L 1L IV & V. §1%e 2% @ ainda, art 5° da Rescluclo
CMM n® 4.062/2021, a Pelitica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, Dizrio
Oficial do Municipio ou em local de facil acessa e visualizagho, sem prejuizo de outros cangis oficials
de comunicagis,

Todos & demais documentos correspondentes a andlise, avallacio, gerenciamento, assessoramanto
& dacisao, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhar
quakidade da disponibilizacio aos interessades.

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagio de qualgquer novo
aporte, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL, na figura de seu Comite de Investimentos, deverd assegurar que as Instituigies
Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos tenham sido objeto de prévio
credenciamento,

Complementarments, a propria Resolugiic CMN n® 4 08312021 em seu Ar 1% §1% Inciso VI e §3°,

determina que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos
deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamanto e a avaliscio do
gestor @ do administrador dos fundos de investimento.

SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, através de sou Edital de Credanciamento,

Considerando fodas as exigéncias, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS %
deverd atestar o cumprimenio integral de fodos os requisitos minimos de credenciamento, Inclusive:

a) atos de registro ou autorizagso na forma do §1° & inexisténeis de suspansdo pu inabilitacs I:Ei".l '
pelo Banca Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou dfgaa‘competenta; %3
) e L]
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b} cobservancia de elevado padrdo ético de conduts nas operacdes realizadas no mercado
financeirc e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissds de
Valores Mobillarios ou de cutros drg3os compelentes desaconselhem um relacianameanto
s [T ]

c) andlise do histérico de sua atuagio e de seus principais controladores

d} experdneia minima de 5 anos dos profissionais dirstaments relacionados & gestao de ativos
de tarcairos, e

e anadlisa quants ao volume de recursos sob sua gestdo e administragda, bem come quanto a
gualficacio do corpo enico e segregaclo de atividades.

Dewverd ser realizado ¢ credenciamento,inclusive, das cormetoras e distribuidoras de tituios e valores
mabilidrics ("CCTVYM ofcu DTVM") gue tenham relacdo com operacdes diretas com titule de emissao
da Tescuro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liguldacdo e Custidia - SELIC e
Titulos Privados de emizsio de InstituicBes Financeiras.

A conclusdo da analise das informagdes e da verificagio dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, deverd ser registrada em Termo de Credenciamento. O Temmo devera observar os
sequintes requlsitos:

a} Estar embasado nos formulérios de diligéncia previstos em cédigos de autoregulagiio
relalives 4 administracio de recurscs de lerceios, disponibilizados por  enfidade
representativa dos paricipantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregutacdo na inddstria de fundos de investimenta:

b} Ser atualizado & cada 24 (vinle & quatro) meses

) Contemplar, em caso de fundos de investimentas, o administrador o qeslor @ o distribuidor
do funda; 8

d)  Ser instruido, com o0& decumentos previstas na insfrug8o de preanchimento do model
dispanibilizzdo na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet,

Em aspectos mals abrangentes, no processo de selecdo dos gestores e adminisfradores, deverso ser
censiderades os aspectos qualitativos e quantitatives, tendo como parAmetro de andlise o minima;

» Tradigio e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e
gerdos, no Brasll e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdc e gestdo de Investimenios do fundo, que incluem formacho acadéamica
centinuada, certificactes, reconhecimento plblico efe, tempe de atuacdc e matwidade
desses agentes na atividede, reguianidade da manutengho da equipe, com base na
rotatividade dos profissionals @ na tempestividade na reposicao, além de cutras informagbes
relacionacas com a adminisiracio e gestda de investimentos que permitem identificar a

cultura fiduciara da instituichic @ seu compromissa com principics de responsabilidede nos
investimantos e de govemanca;

= Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragio a
gestdo, em especial aos riscos de crédito - gquande aplicdvel - liquidez, marcadn, legal e
operacicnal, efetividade dos controles interncs, envolvendo, ainda, o uso de farramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacao de informagdes, atuagso
da area de "compllance”, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administracas =
gestan de rsco do funde, que incluem formacde académice ‘contifiuada, certificagiies,
reconhecimento pablico sfc., tempo de atuacso e maturidade ﬁaa%
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regularidade da manutencio da equipe de nsco, com base na rotatividade dos profissionais @
na tempestividade na reposigio, akm de outras Informactes relacionadas com a
administragio e gestan do risco;

» Avallagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus cbietives e a consisténcla na
entrega de resultados na pericdo minime de dois ancs antenores a0 credanciamanta.

Entende-z2 que o3 fundos de investimentos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gastor
dacide pelos investimentos que vai reslizar, desde gue, respeitando o regulamento do fundo de
mvestimento & as normas aplicavels aos Regimes Propnos de Previdéncia Social - RPPS.

Mo que tange ao distribuidor, instituicio integrante do sisterna de distribuigho cu agente auldnomo de
investimento, sua analise & regietro recaira sobre o contrato para distribuicBo & mediagio dos
produlns afertads e sua regulandade com a Comissio de Valores Mobiliaros - CWid

Complementarmente a0 processo de credenciamento, somente Serfo considerados aplos ou
enguadrados a receberem recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, os fundos de investimento que possuam por
prestadores de servipes de gestdo e administracho de recursos, as Insfituicies Financeiras que
atendem cumulativamente as condicbes:

a) O administrador cu gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funclonar palo Banco
Cantral do Brasil, obrigada a Instituir comitd de auditoria & comité de riscos nos termos da
regulamentagido do Consalhe Maonataric Nacional;

b) O sdministrador do funde de investiments detenha, no masime, 50% dos recursos sob sua
administracdo anundas da Regimes Préprios de Previdéncia Social e

¢} O gestor ¢ o administrador do fundo de investimenta tenbam sido objeio de prévio
credenciamento & que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA
- FASPEL como de boa qualidade de gestao @ ambiante de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverSo ser observados apenas quando da aplicac3a dos
racurses, podendo os fundos de investimentos nfo enquadrados nos lermoes acima, pErMEnecer na
carigira de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL até seu resp=ctivo resgale ou vencimento,

13.1 PROCESSO DE EXECUGAD

O cradenclamento se dard por meio eletrinico, alravés do sisiema eletrénico utilizado pelo FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES FUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, no
ambito de controle, inclusive ne gerenciamento dos documentos e cerliddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionalments come medida de seguranca e como critério documental para
credenciamenta, o relatorio Due Diigence da ANBIMA enfendidoes coma "Secdo UM, DOIS e TRES" %

Encontra-se  qualificade 2 participar de processo  selefive  quakjuer Insfifuicdo  Financelra
adminisiradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem
instivictes autorizadas a funcionar pelo Bance Cerntral do Brasil obrigadas a instituir comité de
auditoria e comitd de riscos, nos termos das Resolugbes CMM n° 3.158/2004 e n® 4.557/2017, ™
respectivamente. As demais Insttuicbes Financeiras gue ndo cumprem tiis refuisitos, podem se
credenciadas normalments, entrétanta para tal Instituigo Financeira estar ao aporte do FUNDO

] 7 . il ,5\ ! ’%{a
i % 7 Aﬂ-} A 2
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DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PERDLA - FASPEL deve
ter a0 menos um dos prestadores de servico devidamente enguadrado,

Os demals pardmetros para o credenciamento foram adatados no processo de impantacdo das
regras, procedimenios e confroles intemos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL Que visam garanfir o cumprimento de suas
obrigacies, respeitando esta Politica de Investimentos, observados os segmentas, imiles & demgis
requisitos previstos estabelecidos e os parmetras estabelecidos nas normas gerais de arganizacso e
funcionamenta dos Regimes Préprios de Previdéncis Social - RFPS, em regulamentacio da
Secretaria de Previdéncia

13.2 VALIDADE

Ag andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciaments, dever3o ser stualizados =
cada 24 (vinte & quaira) meses ou sempre que houver a necessidade

14. PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principlos e critérics da precificaco para os ativos e os fundos de investimentos que compde au
(jue virda & compor & carteira de investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES Dos
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL, deverdo sequir o crilério de precificacan de
Marcacan a mercado (Mah).

141 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGOES

0 processo de marcagio a mercado consiste em stribuir um preco juste a um determinado ativo ou
derivaliva, seja pelo prego de mercado, caso haja liquicez, cu seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa gue o prego do ativo terla em uma eventual negociacio.

O processo de Marcacdo na curva consiste na contsbilizagis do valor de compra e wm
determinado titulo, acrescido da variac3o da taxa de juros, desde que a emissio do papel seja
carregada ate o seu respectivo vencimento. O valor serd alualizado diariamente, sem considerar a
oscilagdes de preco auferidas no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

14.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sa0 ativos de renda fixa emitides pele Tescure Nacional, que representam wma forma de financiar a
divida publica & permitem que os investidores emprestem dinheiro pars o governo, recebends am
troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como; liquidez didriz, baixo
custo, baixssima risco de cradito, & 2 salidez de uma instituicho enarme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa

preco unitano do titulo pabkcs.

divulgada pela ANBIMA e a taxa de |uros divulgada pelo Banco Centr I ?{mnmmns o valor do x
ey E
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Marcagdio a Mercada

Alravis do preco unitario divulgade no extrato deo custodiante, multipiicade pela quantidade de titulos
publicos detidos pela regime, obtvemos o vaelor a mercado do titwlo plblico na carteira de
investimentos. Abaixo segue fdrmuls:

Vin = PU juur * QT ieaic
Onde:

¥ = valor da Mercada
FPllatual= FI'EI;-D Unitario Afual

lertios = Quantidade de Titulos em Posse do regime

Marcardo na Cunva

Ma aquisicBo dos Tiluwlos Pobicos Federals contabilizados pelos respectives custos de aquisican,
acrescidos dos rendimentos auferidos, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL deverd cumprir cumulatvamente 2s exigéncias
da Portaria MTP n® 1,467/2021 senda elas:

a) seja obsenvada a sua compatibilidade com o3 prazos & taxas das chrigagtes presantes e
futuras;

bl sejam classificados separadamente dos ativos para negociagao. ou seja, dagueles adquiridas
com o proposito de serem negoclados, independentemente do prazo a decomer da data da

aquisigo;

€] seja comprovada a intengéo e tapacidade financeira do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL de martélos am
carleira ate o vencimento: e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveais, inclusive no gue se
refere a obrigatoredade de divulgagia das informactas ralativas 2os titulos adqguiridos, ao
impacto nos resultados e acs requisitos e procedimentos, na hipdtesa de glteragdo da farma
de precificacio dos tiules de emisséo da Tesaure Nacional.

Comeo a precthicacio na curva @ dads pela apropriacdo natural de Juros atg a data de vencimente do
Hiule, as formulas variam de acordo com o fipo de papel, senda:

* Tesouro IPCA - NTN-B
O Tasoura IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a \Q(}

aplicache e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do
litula,

Nacional de Prego ac Consurmidor Amplo em um determinado periodo

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mals a variacao da taxa do In‘%ﬁ‘
'
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O Valor Nominal Atuslizado & calculado alravés do WNA na data de compra da titulo e da projecSo do
IPCA para a data de liguidagao, seguinde a eguesio;

VNA = VNAgsra o ORI #{l + f.l‘uf.-"i;lrwe:an‘a:li"lziz
Onde;

FALA = Valor Nominal Atuakzade
FNAgata de comprs = Valor Nominal Atualizado na data da COMmpra

TPCAprojarads = Inflagie projatada para o final do exercicio

O rendimento da aplicaclo & recebido pele investidor 2o longo do investimento, por meio do
pagamenio de jurcs semeslrais e na data da venciments com resgate do valor de face somado ao
uitime cupom de juros,

»  Tesouro SELIC - LFT
0 Tesoura SELIC possui fluxo de pagamento smples pds-fixado pela variacao da taxa SELIC,

0 valer projetado @ ser pago pelo titulo, & o valor na data hasa, comigide pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma Gorrecao da taxa SELIC meta para dia da liquidac3o do titul
Senda seu calzuly:

VNA = VNAdats de compra * (1 + SELfCrmers)1i252

Onde:
FNA = Valor Nominal Atuaizadg
FNAdara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICuera = Inflacio atualizada

(o

|
A LTHN & um titulo prefixada, ou seja, sua rentabilidade & definida no maments da compra, gue nao }?f}
faz pagamentos semeastrais. A rentabilidade & calculads pela diferenga entre o prego de compra do

titulo & seu valor nominal no vencimente, RS 1.000,00.

Tesouro Prefixado - LTN

A partir da diferenga entre o preco de COMPpra & o de venda, ¢ possival determinar a taxa de(}éﬁ}
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas: \
O
J& ¥

y FNa 7, 8
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Valor de Venda
E Peri = = ] 100
Taxa Efetiva ne Periodo Valor de Campra 1} =

Onde:
Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da campra
Valor de Vends = valor de negociacse do Tihule Pablica na data final

Valor de Compra = Valor de negociaglo do Titulo na aquisigio

0w, tendo comao base um ano de 252 diss Gteis:

£0

Valor de Venda )d:m'r s wo paricde

Taxe Efetivans Periodo = ( = 1|* 100

Valor de Compra

Onca:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momenta da compra
Valar de Venda = valor de negociagan de Titulo Piblice na data final

Valor de Compra=\Vaior de nagociagao do Tiulo na aguisigso

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocome uma situacio semebhante a NTN-B, com pagamenice semasirais de juros 56 qus
com a laxa pre-fixada e pagamento do Gimo cupom ocomre ne vanciments de tiulg, juntamente com
o resgate do valar de face

A rentabilidade do Tesowo Pré-fixada com Juros Semestrais pode ser calculada sagundo a equagio;

I =
(1,10)% — 1 1
FPreco = z 1000 = e |+ 1000 = o
i=1 (14 TIRY=E (1+ TIR}y252
Erm que DUn & o namero de dias tteis do periodo & TIR & a rentabilidade anual do titulg %
Tesouro IGPM com Juros Semestrals - NTN-C %
A NTN-C tem funcicnamente parecido com NTN-B, com a diferanca no indexador, pois utiliza o IGP- b

M ac invés de IPCA, Atualmente, as NTN-C ndo so ofertadas no Tesou o Direto sendo Spenas—
recompradn pelo Tesouro Mackonal i
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Q WA desse titulo pode ser calowlado pela equacéa:;
VNA = FNAdats ae EOIRPrA x [1 + jEFM_pII?.I‘E!‘.dIfE] N1/NZ

Oncie N1 representa o ndmero de dias corridos enfre data de liquidacac e primigiro do mes atual @ N2
sendo o nimers de dias comidos entre o dia primsiro do més seguinte e o primaira més atual,

Come metodslogia final de apuragio para os Tiules Plblicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-s2 & apuracao Nos saguintes passos

(1) identificagio da cotapho:
100

Cotacho = B
(1+ Taxa)3:

Onoa:

Loragdo = & o valor unitanio apresentada em um dia

Taxa = taxa de negoclagdio ou compra o Tiule Publico Federal
{li} ldentificacio do prego atual

» — [Entn;:ﬂcr]
i 100

Onda:
Frego = valor unitdnio do Titule Piblice Fedeeal
FNA = Valor Nominal Afualizado

Cotagdo = éa valor unitdrio aprasentado em um dia

14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugao CVM 555 dispde sobre a constituicio, 8 administragio, ¢ luncionaments e a divulgacao
de informagdes dos fundos de investimento, %

O investmento em um funda de investmento, portanta, confera dominia direto sobra fracdo ideal do
patriménic dado que cada cotisla possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicdo -
de cada fundo, sendo intelamenie responsavel pelo Anus ou banus dessa propriedade

Alravés de divulgagio poblica e oficial, calcula-se o retorne da fundo de investimantos auferinda o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue femula:

v B
o
4
retorng = '[1 T+ s.r.v.rerrﬂr} ¥ .Iti.'f.l'i'ﬂ"ﬁ.-nq’n ! & ‘}( [
J A, {’QLI
oo\ (ﬂfﬁ N
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Onde;

Retorno: valor da diferente do montants aportade e o resultado final do periodo

Sanrerios | 8aldo inicial do imvastimanto

Rendisds @ rendimenta do fundo de investimente em um determinado perlode (em
percentual)

Fara aufenr o valor aportado no fundo da investiments quanto a sua posigio em relacie a quantidade
de colaz, calcula-se:

Fatuai = Veata {Meoras

Onde;

Farpai: valor stual do investiments
Veata - valar da cota no dia

Qroras | quantidade de cotas adguiridas mediante aparte no fundo de
Investimenio

Em case de fundos de investimento imobiligrios (FIl), onde consta a0 menos uma negociacio de
compra e venda no mercado secunddrio alravés de seu ticker; esse serd calculado atravas do valar
de mercade divulgado no site do BMEFBOVESPA; caso confrario, serd calculade 2 valor de Cofa,
atravis de divulgado no site da Comisséio de Valores Mabiligrios - GV,

14.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titulas privades séo titulos emitidos por empresas privadas visando & captagao de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em tiubos plblicos séo operagies de compra [venda) com
compromisse de revenda (recompra). Na partida da operagio 30 definidas a taxa de remuneragio @
a data de vencimentio da cperagio. Para as operagbes compromissadas sem liquidez diaria, a
marcacio a mercado serd em acordo com as taxas praficadas palo emissor para o prazo dao titulo e,
adicionalments, um spread da natureza da operagio. Para as operaghes compromissadas
negociadas com liquidez didria, & marcagdo a mercado serd reslizada com base na texa de

revendarecompra na data, @
Os certificados de depdsito bancéric (CDBs) s3c insfrumentos de capiacio de recursos utiizados por

nstituiches financeiras, os quals pagam ao aplicador, ac final do prazo contratado, a rEmUNEracS0 T
prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP. %
Os CDBs pré-fixados sac lilules negociados com agio/desagio em relagio & curva de juros em reals. -
A marcaglo do COB & realizada descontando o seu valor fuluro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao pra;u da operagio b
3(9
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Os CDBs pds-ficados sdo tiulos atualizados diaramente pels COI, au seja, pala taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP
Geralmente, o CDI & acrescido de uma taxa ou par percentual spread confratado na data de emissdo
do papel. A marcagdo do CDB & realizada descontands o seu velor futuro projetado pala taxa pré-
fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Come oz procedimentos de marcaglo a memcade s&o didrios, como norma e SEmpre que posslvel,
adntam-ga pracos e cotaghes das saguintes fonbas:

a)] Titulos POblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da AMBIMA, - Assotiacio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros [ de Capitais
|hﬂps:-'mr'.w.'.anbhna.mm.l:ur.'pi_hu'nnfnrrnar.'taxasde-ﬁlulns-publims.h:m.;,

h) Cotas de fundos de investimentos: ComissSc de Valores Mobiligrios - CVM
{hitpthwww cvmgov. beimenudregutadasfundosiconsultastundas. himi);

¢} Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizada ANBIMA, - Azzociacdo Brasileira das
Enfidades dos Mercados Financeiros a il Capitais
ihttps:/iwww anbima com bifpt_brfinformarivalor-nominal-atualizado htm);

d) Agdes, opgdes sobre apdes liquidas e termo de aches: BMAFBOVESPA
(Rt fwww. bmifbaves pa.com, bript_be); &

e} Certificado de Depdsito Bancaria - COB: CETIP (http:f'www. b3 com.bript br),

16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Fara o acompanhamento e avaliagao dos resuttados da carteira de investimenio e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios gue atendam
cenjuntamente as normativas expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores.

Coma forma de acompanhamento, serd obrigatério a elaboracao de relatdrios mensais, que
contempie no minimo informagtes sobre a rentabilidade e riscos das diversas madalidades
da operagbes realizadas quanto as aplicagbes dos recursos do FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL |
bem como a aderéncia das alocages e dos processos decisdrios relacionados

O referido relatdric mensal deverd ser acompanhado de parecar do Comité de
Investimentos, que deverd apresentar a anslise dos resultados obtidos no més de
referéncia, inclusive suas consideragtes e deliberagdes.

O Comitd de Investimentos daverd apresentar no minima o plano de agdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas & gestao dos recursos.
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b} Relatdric Mensal que contém: andlise qualitativa da situagdc da carteira em relagio
3 composicio, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia & Poliica  de
Investimentos, riscos; andlise quantitativa baseada em dados histérices e ilustrada
por comparativos graficos; cumprindo a exigéneia da Portaria MTP n* 1 487/2022.

¢} Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecte (quando houver) e
parecer opinativo,

d) Relatbrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados”
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (guands houver) &
parecer opinativo e

&) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica.

17. PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncie estabelecido, contempla a abrangéncia axigica pala Resolugho CMN n®
4.063/2021, em seu Art 47, inclsa VI, ou seja, entende-se por "conting@ncia” no dmbito dasta
Pelitica de Investimentos a excessiva exposico a riscos e potenciais perdas dos recursos

Com a klentificacio clara das conting@ncias, chegamas a0 desenvolvimento do plano no processo
dos investimenios, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva @ Gestor dos Hecursos, coma
também o Comité de Investimentos e o Conselho Daliberatva.

17.1 EXPOSICAD EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposicio 8 Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA .

FASPEL para o ndc cumprimento dos limites, requisitcs & normas estabelecidos acs Regimes
Praprics de Previdancia Social,

O ndo cumprimento dos limites, requisites & normas estabslecidos, podem ser ciassificades coma
SEndo

1 Desenquadramenio da Cartsira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Funde da Investmants:

i Desenquadramento da Politica de Investimentos:
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas:

Laso identificado o ndo cumprimenta dos itens descritos, ficam os responsaveis peios investimentos,
devidamente definides nesta Polifica de Investimentas, obrgades a

|-
Contingéncias Medidas Resolugao Q-}
1- Desenquadramentc | a) Apuracdo das causas 3 = ,;I‘- '
da Carfeira de acompanhado de gum}, Médio ¢ Longo ’L é"
Investimentos relatdrio; Lot \3 / ; '
'x

W
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b} ldentificacdo dos
envolvides a contar do
inicio do processo:

) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
anguadramento,

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL
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2 - Desenquadramento
do Fundo de
Investimento

a} Apuragdo das causas
acompanhado de
relatdrio;

b) Identificacio dos
envolvidos a contar do
inicio do processo;

¢) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
engquadramento,

Curto, Médio e Longo
Prazo

3 - Desenquadramento
da Politica de
Investimentos

a) Apuragio das causas
acompanhado de
relatario;

b} Identificacio dos
envolvidos a contar do
inicio do processo:

¢) Estudo Técnico com
a viabilidade para o
enguadramento.

Curto, Médio e Longo
Frazo

4 - Movimentaghes
Financeiras ndo
autorizadas

a) Apuracao das causas
acompanhade de
relatdrio:

b) ldentificagao dos
emvolvidos a contar do
inlcio do processo:

¢} Estudo Técnico com
a viabilidade para
resolugao,

d) Agdes e Medidas, se
necaessarias, judicials
para a
responsabilizacio dog
responsaveis,

Curto, Médio e Longo
Prazo

/)

{
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17.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursas et volumes expressives provenientas de fundos de
investimentos direlaments atrelados ao0s riscos de mercado, crédita e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolucdo

a) Apuracio das causas
acompanhadeo de
relatorio;

b} Identificaciio dos
1- Potenciais perdas de | envolvidos a contar do Curto, Médio e Longo
recursos inicio do processo: Prazo

c) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa.
financeira e se for o caso.
juridica,

18. CONTROLES INTERNOS

Anles de qualguer aplicagio, resgate ou movimenlacBes financeiras ocoridas na cartelra da
nvestmentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL. o5 Tesponsaveis pala gestdo dos recurses deverfo seguir todos os principios &
diretrizes envolvidos nos processos de aplicace dos recureas.

O acompanhamento mensal do desempenhe da carteira de investimentos em relagio a Meta de
Rentabilidade definida, garantira acoes e medidas no curts & madio prazo do eguacionamento de
quaisguer distorgdes decormentes das riscos a ela airaladns.

Com base nas delerminagfes da Portaria MTP n® 1 ABTI2022, fai instituide o Comitd de Investimentas
através do Al Mormativo: Decrete da Executiva Municipal n* 202/2016 de 24/11/2018, com a
finalidade minima de participar no processo decisdrio quanto & formulagio e execucio da Politice de
Investimentos.

Entende-se como participagao no processo decisério quanto & fermulaglio e execuclio da Politica de
Investimentos a abeangéncia de:

8) qarantir o cumprimento das normativas vigentes; @
b} garantir o cumprimenio da Politica de Investimentas & suas revisias;

M
) garantir a adequagdo dos investimenies de acorde com © perfl de FUNDO DE :5(‘)
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL; h

dj monitorar o grau de rizco dos investimenios: f&&)@ﬁ . }(

e} obserar que a renfabilidade dos recursos estela de acorda com
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f)  garaniir a gestdo élica e transparente dos recursos:
gl garantr a execugio dos processos intermos valtados para area de investimentos!

) instaurar sindicancia no Ambito dos investimentos e processes de investimentos se assim
houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definida em Palitiea
de Investimentos se assim houver a necessidade;

1} garantir a execucdo, o cumpriments & acompanhamento do Credenciamento das Instituigties
Financeiras,

k) garantic que a Alocaglo Estratégica esleja em consonéncia com os estudos tacnicos que
narigaram o equilibrie atuarial e financeirp =

) qualguer cutra atividade relacionada diretaments & grea de investimentos.

19. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investmentios podera ser revista no curso de sus execucds & devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo ergas superior competente do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA -
FASPEL, sendo que o praze de velidade compreenders apenas o ana de 2074,

Reunies extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriorments com Conselho
Deliberative do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL, ser3o realizedas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Polltica da
Investimentos parants o compartamenioiconjuntera do mercade, quando sa apresentar o interesse da
praservagac dos atives financeiros efou com vistas & adegquacio 4 nova legistacan

Daverdo eslar cerfificados os responsdvels pelo acompanhaments e operacionalizaglo dos
investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
PEROLA - FASPEL, alravés de exame de cerificacin organizadn por enfidade aul®noms de
reconhecida capacidade técnica ¢ difusSo no mercado brasiielrn de capitgis, cujp contaido
abrangerd, no minimo, o contids no anexo a Portaria MTP n® 1.467/2022, Art. 75, Incisa Il

A comprovagio da habiliagiio ocorrerd mediante o preenchimentc dos campos especificos
constantes do Demonstrative ds Politica de Investimentos - DPIN e do Demonsirativo de Aphicacies e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigdes Fimanceiras que cperem e que wvenham & operar com o FUNDO ODE @/
APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA - FASPEL podero,

a thule institucional, olerscer apoio téenico através de cursos, seminarios e workshops ministrados

por profiesionais de mercado efou funcionarios das Instituicdes para capacitagao de servidores e Q}
meambros dos drgdos colegiados; bem como, contraprestagdo de senvigos e projetos de iniciativa do
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PEROLA

-;w_l
FASPEL, sem que haja &nus ou compromissa vinculados aos produtos de nveslimeanios, ., '_5!'*
Casos omissos nesta Politica de Investimentos rermetem-se & Resolugiio CMN n" 4.963/2021 e suas
e & Portaria MTP n® 1.467/2022 e demais normativas pertinenles acs Regifes Praprics de /

Previdéncia Social - RPPS,

(4

j,f '|, ." : \i b
W /4 ik Sk
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Pérala-Pr, 05 de Dezembro de 2023,

20. ASSINATURAS

Membros do Conselho Municipal de Pravidéneia

Brummer Aparacido Magueda
Membra do Comité de Investimentos do FASPEL
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Membros do Conselhio Daliberative
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<Membro do Conselho Deliberativo

\‘g‘udrigh: Bvaro Mardstica
Membrolgo Consalho Dalibarativo

! —%\A_\mﬂ "
Algﬁn!a Gza Perei d'a—g'ls:}ﬂ' -

miro do Consalho iberativa

Membros do Conselho Fiscal

Jlll'.
ardo Cordelra da Silva

Membro do Conselho Fiscal
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